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Informacdes iniciais

Solicitante Cursinho Intergraus S.A., doravante denominada “Intergraus” (“Incorporadora”).

ED3A-595C-260E.

& Macedo De Almeida.

documento foi &sinado digit##mente por Solange Pascholatti, Antoni® Carlos Pascholatti e Mare!

verificar as ass

Sociedade por agdes com sede na Rua Ismael Neri, 387, Anexo nr. 391, Agua Fria, S3o Paulo/S
CEP 02335-001, Brasil, inscrita sob o CNPJ 59.693.110/0002-00.

ORANIE S.A. Educagdo e Investimento, doravante denominada “Oranje” (“Incorporada”).

an

Sociedade Anb6nima Fechada sediada na Rua Cap Anténio Rosa, 409, Jardim Paulistano, S
Paulo/SP, 01443-010, Brasil, inscrita no CNPJ 60.729.851/0001-00.

CNAE: 64.62-0-00 - Holdings de instituicdes ndao-financeiras
CNAE: 85.99-6-04 - Treinamento em desenvolvimento profissional e gerencial
CNAE: 85.99-6-99 - Qutras atividades de ensino ndo especificadas anteriormente

Objetivo Determinagao do valor do Patrimonio Liquido da Oranje, para fins de incorporagdo pel
Intergraus, nos termos dos artigos 226 e 227 da Lei nr. 6.404/76 (Lei das S/As)

turas va ao site https://assinaturas.certisign.com.br:443 e utilize o codigo 029B

na

Data base O Balancgo Patrimonial e os documentos suporte para determinacdo do valor do Patrimoni
Liquido da Oranje para fins de incorporacao pela Intergraus é de 30 de junho de 2025.




O
—
Q
=

'3092-0565-VYEA3-9620 0B1poo 0 8zyn @ SHiug -uf| 2N 'S 911S OB PA SRINJEUISSE SB JeDllIaA
.mEmE_< _ _ ___—— H |

Docusign Envelope ID: 53BCE7FD-7A5A-4C82-AECE-EEF02508E339




Docusign Envelope ID: 53BCE7FD-7A5A-4C82-AECE-EEF02508E339

|. Principios, Ressalvas, Limitacdes e Responsabilidades

‘@OE.

1. A Vera Cruz Investimentos Ltda. (“Vera Cruz ” ou “Avaliador”) sediada na Av. Na¢Ges Unidas, 12901, Torre Norte 122 andar sala 12-104, Sdo Paul
CEP: 04578-910, CNPJ 17.160.120/0001-59, foi contratada pela Cursinho Intergraus S.A. (“Intergraus” ou “Incorporadora”) sediada na Rua Ismael
387, Anexo nr. 391, Agua Fria, Sdo Paulo/SP, CEP 02335-001, Brasil, inscrita sob o CNPJ 59.693.110/0002-00 para desenvolvimento de um relatdri
determinacgdo do valor do Patriménio Liquido para fins de Incorporacgdo (“Laudo de Incorporagdo”) da empresa Oranje S.A. Educagdo e Investim
(“Oranje” ou “Incorporada”) com sede na Rua Cap AntOnio Rosa, 409, Jardim Paulistano, Sdo Paulo/SP, 01443-010, Brasil, inscrita no
60.729.851/0001-00.
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2. Este laudo atende as determinagdes dos artigos 226 e 227 da Lei nr. 6.404/76 (Lei das S/As) e foi preparado exclusivamente em portugués e,
venha a ser traduzido para outro idioma, a versdo em portugués devera prevalecer para todos os efeitos.
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3. A avaliacdo do valor patrimonial das a¢Bes/quotas representativas do capital social da Oranje em 30 de junho de 2025 serd utilizado no proces
Incorporagdo de quotas/a¢des da Oranje pela Intergraus.

4. A data base do Balango Patrimonial e da documentagao suporte utilizada referente a Oranje é 30 de junho de 2025.

ign.com.br:443

@atti, Antonio Carl

5. A determinag¢do do valor do Patrimonio Liquido foi realizada de forma independente, sendo assim, a Vera Cruz ndo expressa qualquer opinido sob
efeitos que, eventualmente, possam ser gerados para a Oranje e/ou seus acionistas e ndo assume qualquer responsabilidade em relagdo a negoci
futura de qualquer natureza sobre esta empresa.
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6. Para este trabalho, a Vera Cruz ndo realizou qualquer exame de auditoria ou outro tipo de verificagdo das informagdes fornecidas pela administrag
Oranje em relagdo aos seus ativos sendo assim a Vera Cruz ndo se responsabiliza ou deve ser responsabilizada pela fidedignidade das mesmas.
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7. As informacgGes contidas neste relatério de determinacgdo do valor do Patriménio Liquido refletem as condi¢Ges financeiras da Oranje em 30 de j
de 2025 de acordo com o balango patrimonial disponibilizado. A Vera Cruz ndo estd obrigada, a qualquer tempo, a atualizar, revisar, reafirm
revogar qualquer informacdo contida neste laudo de incorporacdo, no todo ou em parte, ou a fornecer qualquer informacdo adicional caso oco
alteragdo das informacgdes disponibilizadas apds a emissdo deste laudo.
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8. Os consultores da Vera Cruz envolvidos neste projeto ndo tém inclinagdo pessoal em relagdo a matéria envolvida neste laudo de incorporag
tampouco dela auferem qualquer vantagem, ndo havendo conflito de interesses que os impeca de preparar o referido laudo.
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Il. SUMARIO EXECUTIVO

O Patriménio Liquido apurado da empresa Oranje, de acordo com o Balanco Patrimonial na data base de 30 de junho de 2025,
de RS$S31.666.387,52 (Trinta e um milhdes, seiscentos e sessenta e seis mil, trezentos e oitenta e sete reais e cinquenta e doi

centavos).

ORANIJE S.A. - EDUCAGAO E INVESTIMENTO

Balango Patrimonial

Ativo Circulante
Disponivel
Contas a Receber
Estoques
Impostos a Recuperar
Adiantamentos
Despesas Antecipadas
Outros Ativos Circulantes
Ativo Ndo Circulante

Ativo Realizavel a Longo Prazo
Aplicagdes de Longo Prazo
Tributos a Recuperar

Adiantamento Para Futuro Aumento de Capital - AFAC

Partes Relacionadas
Arrendamentos

Outros Ativos Nado Circulante
Investimentos em Criptomoedas
Imobilizado

Imobilizado Arrendado
Intangivel

63.817.377,26
63.802.228,03

217,40
14.931,83

1.998.635.956,32

1.998.621.451,58
14.504,74

2.062.453.333,58

Passivo Circulante
Empréstimos, Financiamentos
Fornecedores
Recebimentos Antecipados
ObrigagGes Trabalhistas
Obrigagdes Fiscais
Partes Relacionadas
Arrendamentos a Pagar
Receita Diferida
Outras Obrigacdes a Pagar

Passivo Exigivel a Longo Prazo
Empréstimos e Financiamentos LP
Debéntures Conversiveis em Agdes
Partes Relacionadas
Provisdo de Contingéncias
Outros Passivos a Longo Prazo

Patrimonio Liquido
Capital Social
Reservas de Capital/AFAC
Reservas de Lucro
Prejuizos Acumulados
Lucro / Prejuizo do Exercicio

Total do Passivo

b Mace@o [’ Almeida.
MYED3A-595C-260E.
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78.01
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Marcio Macédo, CGA

Solange Pascholatti

Antonio Carlos Pascholatti

lll. Informacao sobre os Avaliadores

m Macedo De Almeida.

Marcio Macédo tem mais de 25 anos de experiéncia no mercado financeiro brasileiro, com foco em equity research, equit:
trading, portfolio management e fusdes e aquisi¢cdes, tendo analisado mais de 200 empresas de setores como consum
siderurgia, mineragdo, petrdleo, imobilidrio e infraestrutura, tanto no Brasil como do exterior. Em 2012 Marcio Macéd
fundou a Vera Cruz Investimentos com o objetivo de criar uma estrutura mais completa e sinérgica para oferecer servico
financeiros com foco em empresas de middle market e pessoas fisicas de perfil private.

;S?ar

verificar as assinaturas va ao site https://assinaturas.certisign.com.br:443 e utilize o codigo 029B-ED3A-595C-260E.
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AntoniodTar

Marcio Macédo é formado em Administracdo de Empresas pela FGV e em Ciéncias Contdbeis pela Fipecafi, é fluente e
inglés, com base também em espanhol e francés. Possui o certificado CGA (Certificacdo de Gestores Anbima) — a mais alt
certificacdo da instituicdo. Também é administrador de carteiras autorizado pela CVM.

Solange Pascholatti tem mais de 30 anos de experiéncia na area contabil, atuando nos departamentos contabil, fiscal
trabalhista, sendo especialista também na area de planejamento tributdrio. E associada da Vera Cruz Investimentos par
demandas contabeis e sécia da Pascolatti Contabilistas Associados. E formada em Ciéncias Contabeis pela FACESP, com pds
graduacdo em Controladoria pela FACESP.

®as@olatti,

nge

Antonio Carlos Pascholatti tem mais de 30 anos de experiéncia na drea contabil, atuando no departamento contabil.
associado da Vera Cruz Investimentos para demandas contébeis e sécio da Pascolatti Contabilistas Associados. E formado e
Ciéncias Contabeis pela FUNDACAO ESCOLA DE COMERCIO ALVARES PENTEADO, e possui participacdo em cursos de SESCO
parta implantacdo do Programa de Qualidade.

a%o ffyitalmente por Sola

N
©
o
Re)
o
i)
c
[}
IS
3
[}
o)
S




Grupo
Econdmico

Accor Hotels
Bahema
Biomin
Brasil/CT

BR Insurance
BRQ

CEVA
Cinesystem
Edson Queiroz
Grupo GPS
Grupo GSH
Haribo

J. Macedo
Kroton

Linx

MacLean

Segmento

Servigos
Educacgdo
Biotecnologia
T

Financeiro

Tl

Saude
Entretenimento
Diversos
Servigos
Saude
Alimentos
Diversos
Educacdo

Tl

Bens de Capital
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lIl. INFORMAGCAO SOBRE OS AVALIADORES*

Impairment Ativo Incorporagao

Bioldgico

Assessoria
em DFs

Valuation/ | PPA e
Aval.CVM Intangiveis
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lIl. INFORMAGCAO SOBRE OS AVALIADORES*

Grupo Segmento Valuation/ | PPA e Impairment  Ativo Instr. Fin./  Ativo Incorporagdo  Assessoria
Econémico Aval.CVM | Intangiveis Biolégico  Derivativos  Fixo em DFs

©
Meridional Saude W =
24
. o TR
Omega Energia  Utilities X =0
) [e]
e
Omint Satde B B Bd 53
sam ©
Opty Sadde Bd b3 N
4 5
PMI Bens de Consumo X p R R 22
O
o
Salus Latam Saude X €4
Intergraus Tl b3 X X b3 55
G
Septodont Saude b3 b3 X ol c
g
SmartFit Entretenimento >3 X b %5
=
Social Bank Fintech b S %
-
Solvi Utilities X o=
= C
0
Tecsis Bens de Capital >3 T_EE 2
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Tenco Shop. Center B oo
T ©
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Tereos Int. Acucar e Etanol 54 I
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Wagner Lennartz Bens de Capital L S % §
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* Servicos prestados pela equipe diretamente ou via outras empresas S S
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IV. Informacdes da empresa

Informagodes da Empresa

Registro da Empresa

— ]

om

10deAgsta e 2005 35205050 REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL SN

o |9

s =2
60.729.851/0001-00- MATRIZ H

CADASTRO NACIONAL DA PESSOA JURIDICA T [38

oo

Dt C < lo

08/052025 MUMERD DE INSCRIGRD COMPROVANTE DE |NSCR|CAO E DE S"—UACAO DWATA DE ABERTURA A lo

60.725.851/0001-00 CADASTRAL 08/05/2025 o [N

S MATRIZ ol =

‘ORANJE S A EDUICACAD EINVESTIMENTO -

HOWE EMPRESARIAL (0]

ORAMNJE 5 A EDUCACAD E INVESTIMENTO o)

L e S8

Demais — — A

TITULO DO ESTABELECIMENTO [NOME DE FANTASLA) PORTE L

sreeers | | DEMAIS a =}

— = c

Socadades e Faricagéo TR0 E DESCRIGAD D ATTVIDADE ECONGMICA PRINGIERL 3

£4.63-8-00 - Dulras sociedades de participagdo, exceto holdings =

a5 = (2]

164.62-0-00- Holdings De Instituigfies Néo-financeiras CODNE0 E DESCRICAD DAS ATIVIDAWDES ECOMOMICAS SECUMDARIAS 4 n

3599604 Treinamento Em Desenvolvimenco Frofssional E Gerendial £64.62-0-00 - Holdings de instituigbes ndo-financeiras ) g
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V. Metodologia de Avaliacao

Para realizacdo da determinac¢do do Patrimonio Liquido da empresa Oranje foi aplicada a seguinte metodologia de trabalho:

1. Obtencao do Balango Patrimonial elaborado pelos contadores responsaveis pelas demonstragoes financeiras da referid
empresa;

2. Obtencdo dos documentos de suporte de algumas contas das demonstragdes financeiras junto a administracao da empres
e/ou questionamento de saldos contabeis para verifica¢do da fidedignidade das informagdes financeiras e contabeis;

3. Elaboragdo do laudo de incorporagdao conforme o Balango Patrimonial de 30 de junho de 2025.

Vale destacar que ndo fez parte do escopo deste trabalho de determinacdo do Patrimonio Liquido a realizacdo de uma auditori
sobre as demonstracdes financeiras.

documento foi assinado digitalmente por Solange Pasd®olatti, Antonio Carlos Pasct®latti e Marci®Macedo De Almeida.
verificar as assinaturas va ao site https://assinaturas.certisign.com.br:443 e utilize o codigo 029B-ED3A-595C-260E.
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VI. Consideracdes sobre as principais contas do Balanco Patrimonial

A seguir estdo demonstrados o Razao Contdbil de contas selecionadas do Balanco Patrimonial de 30 de junho de 2025:

BALANCO PATRIMONIAL - Oranje

Detalhamento Saldo Final NOTA EXPLICATIVA

~ < 3

ATIVO NAO CIRCULANTE =) é
) ) Investimento realizado com base no objetc’ do

Investimentos em Criptomoedas 1.998.621.451,58 Jeg 3

estatuto social. @ 5

c ®©

S 5

PASSIVO NAO CIRCULANTE » 8

22

LE

o2
Capital investido na empresa em formasde

igi

titulos de divida (Debéntures) u&)m
Debéntures Conversiveis em A¢gdes  2.030.643.506,00 possibilidade de conversdao em agoes ordlﬁarlas
da empresa mediante a listagem na boISa}’ de
valores.

documento foi a
verificar as assi
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VIII. Conclusao

. Conforme exames realizados na documentacdo suporte as demonstracdes financeiras elaborada pelos contadores d
empresa, analise do Balango Patrimonial elaborado na data base deste definida e verificagdo dos controles e processo
juntos a administracdo da empresa, conclui-se que o PatrimOnio Liquido da Oranje para fins de incorporacdo pel
“INCORPORADORA” é de R$31.666.387,52 (Trinta e um milhdes, seiscentos e sessenta e seis mil, trezentos e oitenta e set
reais e cinquenta e dois centavos).

aMaedo De Almeida.

BN ac

verificar as assinaturas va ao site httpl://assinaturas.certisign.com.br:443 e utilize o codigo 029B-ED3A-595C-260E.

d9 Pascholatt

. Estando este laudo concluido, composto por 12 (doze) folhas impressas de um lado e 02 (dois) anexos, a Vera Cru
Investimentos, empresa especializada em avaliacGes, coloca-se a disposicdo para qualquer esclarecimento.

S3o Paulo, 16 de setembro de 202

Marcio Macedo de Almeida Solange Pascholatti
CPF 705.892.323-04 CPF 073.081.318-58
CRC 1SP350716 CRC 1SP131447/0-0

Antonio Carlos Pascholatti
CPF 014.051.998-06
CRC 1SP121230/0-9
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IX. Anexos

ATIVO

Attvo circulante

Calka & equivalentas g2 calxa
Adlantamantos

IMpostos 3 recuperar
Quiros atlves

Total do ativo circulants

Attvo ndo clrculants
Invesiimentos em Criptomoedas

Imobiizado

Total do ative n3e circulants

Total do atlve

vb
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ORANJE S.A. - EDUCAGAO E INVESTIMENTO

Docurmento assinads digitalmente

GUILHERME AFFONSO FERREIRA FILHO
Diata: 18/09/2025 09:07-14-0500
Werilfigue em htps: ) validar i gov.or

Gulinerme Affonsoe Ferraira Fllnge
Diretor Financaire
CPF 353.147.828-12

Balango Patrimonial em 30 de junho de 2025

30082025
£3.802.228.03
14.931,83
217,40

1.958.621.451,55
14.504,74

189063595632

PASSIVO E PATRIMGNIO LiQuiDo

Passlve circulants
Fomecedoras
Oorigagles trabalhistas
Corigagdes tributanas.
Thukes g divida
Outras contas a pagar

Total do passhve circulants

Passlve ndo circulants
Diebéniwres Conversivels em Aches

Adiantamenio para Fuburo Aumento de Capltal

Total do passive ndo circulante

Patrimdnio liquida
Agdes Oronanas
Apdes Preferencials
Prejulzos oo exercico
Total do patriménia liquide

Total do passive & patriménio liquido

govb

IN0S2025

14.420.00
51.008,18

78.011.88

2.030.543.506,00

2020.543.505.00

50.587.808,51
5.000.00

Drcniimentes assinads digitalmente

EDSOM MANAEL KUBAGAWA
Data: 13/09) 2025 17190 03-0300

veriligue em hitps:fvalidar it gou.

Edzon Manabu Kubagawa
CRC TC 1P 146.701/0-4
CPF DES.910.176-97

L+ f

e Almeida.

documento foi assinado digitalmente por Solange Pascholatti, Antonio Carlos Pascholatti e Marcio

verificar as assinaturas va ao site https://assinaturas.certisign.com.br:443 e utilize o codigo 029B-ED3A-595C-260E.
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IX. Anexos

e Almeida.

ORANJE S.A. - EDUCAGAO E INVESTIMENTO

Demonstragdo do resultado em 30 de junho de 2025

3IN06/2025

Receita liquida -
Custos -
Lucro bruto -

Receitas (despesas) operacionais

Administrativas e gerais (419,344 23)
Despesas com pessoal (168.862,00)
Outras receitas operacionais -

Outras despesas operacionais (18.308,40)
Despesas tributarias (1.320.438,14)
Ajuste a Valor Justo - AVJ (19.239.741,27)

({21.166.694,04)

Prejuizo operacional antes do resultado financeire {21.166.594,04)

Resultado financeiro

Receitas financeiras 2.955.990,02

Despesas financeiras (F15.717,97)
2.240.272,05

Prejuizo antes do imposto de renda e contribuigio social

Imposto de renda e contribuigio social

Comentes -
Diferido -
Prejuizo do exercicio (18.926.421,99)

. — Documents assinade digialments

Yo CumEnto Esinace dignatments

EDSON MANABL KUBAGAWA
g arlyy sunkERME arFonso FenmeRs FiLHO g A miouveey e

Dot 1803/ 05 D714 0200 e VerHiUE e Rkt e i go b
Guilherme Affonso Ferreira Filho Edson Manabu Kubagawa
Diretor Financeiro CRC TC 1SP 146 701/0-4
CPF 353.147.828-12 CPF 085.910.178-97

verificar as assinaturas va ao site https://assinaturas.certisign.com.br:443 e utilize o codigo 029B-ED3A-595C-260E.

documento foi assinado digitalmente por Solange Pascholatti, Antonio Carlos Pascholatti e Marcio
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