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PROTOCOLO E JUSTIFICAGCAO DE INCORPORAGAO DA ORANJE SA. -
EDUCAGCAO E INVESTIMENTO PELO CURSINHO INTERGRAUS S.A.

Os administradores das sociedades abaixo qualificadas, assim como as respectivas
sociedades abaixo qualificadas:

ORANJE S.A. — EDUCACAO E INVESTIMENTO, sociedade por acdes, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, a Rua Capitdo Antonio Rosa, n°® 409, Jardim
Paulistano, CEP 01443-010, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do
Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF’) sob o n°60.729.851/0001-00, neste ato
representada na forma de seu estatuto social (“Oranje” ou “Incorporada”); e

CURSINHO INTERGRAUS S.A., sociedade por acdes, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, a Rua Japiacoia, n° 181, Vila llda, CEP 05455-060, inscrita
no CNPJ/MF sob o n°®59.693.110/0001-29, neste ato representado na forma de seu

estatuto social (“Intergraus” ou “Incorporadora”).

Incorporada e Incorporadora doravante também denominadas, individualmente, como
“Parte”, em conjunto, como “Partes” ou “Companhias”.

1. Predambulo

1.1. Considerando que o Intergraus, companhia aberta, registrada como emissor na
categoria “A” da Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”), com agdes listadas e
negociadas no segmento bésico de listagem da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcédo
(“Segmento Basico” e “B3”, respectivamente), € uma subsidiaria integral da Oranje e

tem por objeto social (i) desenvolvimento e/ou administracdo de atividades de ensino,
incluindo educacdo corporativa, cursos e outras areas associadas a educacao,
utiizando metodologias presenciais ou a distancia; (ii) prestacdo de servicos
educacionais e servigcos de treinamento, qualificacdo, assessoria, avaliacdo e demais
servicos relacionados a educacao, inclusive por meio de plataformas; e (iii) participacéo,
na qualidade de acionista ou quotista, em outras sociedades com atuacao estratégica
ou complementar, ou de forma a expandir ou incrementar, aos negdcios do Intergraus,
no Brasil ou no exterior.

1.2. Considerando que a Oranje tem por objeto social (i) a organizagéo, promocéao e
venda de cursos sobre economia, financgas, politica, teoria dos jogos, redes virtuais e
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soberania pessoal, inteligéncia artificial e Bitcoin; e (ii) investimento proprietario em
Bitcoin.

1.3. Considerando o alinhamento de Oranje e Intergraus a estratégia de estruturar
uma plataforma educacional de cursos livres e a convergéncia de suas administracdes
para esse objetivo, a Intergraus utilizard sua marca forte e ativos intangiveis para
impulsionar o crescimento nos mercados em que atua e fundamentar a potencial
expansao de suas atividades.

1.4. Considerando que, como parte dessa estratégia, os Conselhos de Administracao
da Incorporada e da Incorporadora, no melhor interesse das Companhias, aprovaram a
celebracao deste instrumento, bem como a submisséo da proposta de incorporagéo do
Intergraus pela Oranje (“Incorporacdo”), a serem deliberadas nas respectivas
assembleias gerais extraordinarias de acionistas.

Resolvem as Partes firmar, nos termos dos artigos 224, 225, 226 e 227 da Lei
n°® 6.404/76 (“Lei das S.A.”), o presente “Protocolo e Justificacdo de Incorporagéo da
Oranje S.A. — Educacao e Investimento pelo Cursinho Intergraus S.A.”, observados os
termos, clausulas e condi¢des adiante consubstanciados (“Protocolo e Justificac&o”):

2. Interpretacédo e DefinicOes

2.1. Interpretacdo. Os titulos e cabecalhos deste Protocolo e Justificacdo servem
meramente para referéncia e ndo devem limitar ou afetar o significado atribuido a
Clausula a que fazem referéncia.

2.1.1. Os termos ‘“inclusive”, “incluindo”, “particularmente” e outros termos
semelhantes serdo interpretados como se estivessem acompanhados do termo
“exemplificativamente”.

2.1.2. Sempre que exigido pelo contexto, as definicdbes contidas neste
Protocolo e Justificagéo aplicar-se-&o tanto no singular quanto no plural e o género
masculino incluira o feminino e vice-versa.

2.1.3. Referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas
as suas alteragOes, substituicbes, consolidacdes e respectivas complementacoes,
salvo expressamente disposto de forma diferente.
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2.1.4. Referéncias a disposicdes legais serdo interpretadas como referéncias
as disposicbes respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou
reformuladas na data deste Protocolo e Justificacao.

2.2. Definicdes. Os termos iniciados com letras mailsculas constantes deste
Protocolo e Justificacdo terdo os significados a eles atribuidos neste instrumento.

3. Objeto do Protocolo e Justificagéo

3.1. Incorporacéo. Este Protocolo e Justificacdo tem por objeto consubstanciar as
justificativas, os termos, clausulas e condi¢cdes da Incorporacdo da Oranje pelo
Intergraus.

4, Justificagdo da Incorporacéao.

4.1. Justificacdo da Incorporacdo. A presente Incorporacdo tem por finalidade

simplificar a estrutura societéria e de governanca corporativa da Oranje, de modo que a
Intergraus passe a atuar como holding operacional do grupo, com acdes listadas e
negociadas no Segmento Béasico da B3, o que permitira reducdo de despesas
corporativas, ganhos de eficiéncia tributaria e consequente geracdo de valor aos
acionistas.

4.2. Adicionalmente, Oranje e Intergraus encontram-se alinhadas na estratégia de
estruturar uma plataforma educacional voltada a cursos livres, havendo convergéncia
de suas administracfes para a implementacdo desse objetivo. Nesse contexto, a
Intergraus, detentora de marca forte e relevantes ativos intangiveis, somara isso aos
ativos da Oranje para impulsionar seu crescimento nos mercados em que ja atua e para
servir de base para a potencial expansao de suas atividades. Além disso, a atuagao
como uma entidade consolidada listada no Segmento Béasico da B3 ira permitir uma
maior eficiéncia na estratégia de atuagdo como uma tesouraria de Bitcoins, permitindo
a expansao da base de ativos da companhia combinada.

5. Avaliacdo do Valor Contébil do Patriménio Liquido da Incorporada a ser
Vertido para a Incorporadora

5.1. Empresa Avaliadora. Consoante disposto no artigo 226 da Lei das S.A., as

Partes contrataram a Vera Cruz Investimentos Ltda., sociedade limitada, inscrita sob o
CNPJ sob n°®17.160.120/0001-59, sede na Av. Na¢Bes Unidas, 12901, Torre Norte —12
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Andar, sala 12-104, Bairro Cidade Monc¢des, Cidade de Séo Paulo, Estado de Séo
Paulo, com os avaliadores registrados no Conselho Regional de Contabilidade do
Estado de Sdo Paulo (CRC/SP) sob os n.° 1SP350716, 1SP131447/0-0 e
1SP121230/0-9 (“Empresa Avaliadora”) para elaborar laudo de avaliagdo do valor

contabil do patriménio liquido da Incorporada (“Laudo de Avaliacdo”).

5.2. Ratificacdo da Contratacdo da Empresa Avaliadora. A escolha da Empresa

Avaliadora para a avaliagédo do valor do patriménio liquido da Incorporada sera ratificada
em Assembleia Geral Extraordinaria da Oranje e em Assembleia Geral Extraordinaria
do Intergraus.

5.3.  Critério de avaliacdo. O patrim6nio liquido da Incorporada foi avaliado por seu

valor contabil.

5.4. Data-Base. A data-base para avaliagcdo do patriménio liquido da Incorporada é
30 de junho de 2025 (“Data-Base”).

5.5. Laudo de Avaliacdo. A Empresa Avaliadora elaborou o Laudo de Avaliacdo, que

integra o presente Protocolo e Justificagdo como Anexo A, com o0 objetivo de
determinacdo, na Data-Base, do valor contabil do patriménio liquido da Incorporada a
ser incorporado pela Incorporadora.

5.6. Patrimoénio Liguido da Incorporada na Data Base. Conforme o Laudo de

Avaliagdo preparado pela Empresa Avaliadora, o valor do patriménio liquido da
Incorporada na Data-Base corresponde a R$ 31.666.387,52 (trinta e um milhdes,
seiscentos e sessenta e seis mil, trezentos e oitenta e sete reais e cinquenta e dois
centavos).

5.7. Variacbes Patrimoniais. As variacées patrimoniais do patrimoénio liquido da

Incorporada na Data-Base que forem verificadas entre a Data Base e a data da efetiva
realizacao da Incorporacao serdo absorvidas pela Incorporadora.

5.7.1. Eventos Subsequentes. Sem prejuizo do disposto acima, registra-

se que entre a Data Base e a efetiva realiza¢éo da Incorporagéo ocorreram,
ocorrerdo, ou poderdo ocorrer, conforme o0 caso, determinados eventos
relevantes que, caso verificados, acarretardo os seguintes impactos na
composicao do capital social e no patriménio liquido da Incorporada (em
conjunto, os “Eventos Subsequentes”):
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5.7.1.1. Os seguintes Eventos Subsequentes ocorreram entre a
Data Base e a presente data:

5.7.1.1.1. Integralizacdo Pendente. Em 25 de julho de 2025
foi integralizado um total de R$ 13.857.591,53 (treze milhdes,
oitocentos e cinquenta e sete mil, quinhentos e noventa e um

reais e cinquenta e trés centavos) que estavam pendentes em
relacdo ao preco de emissdo das acdes emitidas e subscritas no
ambito da assembleia geral extraordinaria da Incorporada
realizada em 25 de junho de 2025, cuja ata foi registrada na
JUCESP sob o n°®238.536/25-7 em 30 de junho de 2025. O preco
de emisséo foi destinado parcialmente a conta de capital social
e a conta de reserva de capital.

5.7.1.1.2. Aumento de Capital. Em 12 de setembro de 2025
foi aprovada no ambito de uma assembleia geral extraordinaria

da Incorporada a emissdo de 38.311 (trinta e oito mil, trezentas
e onze) novas agoes ordinérias, todas nominativas, escriturais e
sem valor nominal, e 101.800 (cento e uma mil e oitocentas)
novas acdes preferenciais resgataveis classe A, todas
nominativas, escriturais e sem valor nominal, totalizando preco
de emissao de R$ 36.172.316,01 (trinta e seis milhdes, cento e
setenta e dois mil, trezentos e dezesseis reais e um centavo). Do
valor do preco de emissao total, R$ 26.967.496,01 (vinte e seis
milhGes, novecentos e sessenta e sete mil, quatrocentos e
noventa e seis reais e um centavo) foram destinados para a
formacdao de reserva de capital, nos termos do art. 14, paragrafo
Unico, da Lei das S.A., e R$9.204.820,00 (nove milhdes,
duzentos e quatro mil, oitocentos e vinte reais) foram destinados
para o capital social da Incorporada. A ata da referida assembleia
geral extraordinaria foi registrada na JUCESP sob o n°
313.627/25-3 em 22 de setembro de 2025.

5.7.1.1.3. Capital Social Atual. Em face dos eventos

descritos acima, o capital social da Incorporada é atualmente de
R$ 10.215.448,92 (dez milhdes, duzentos e quinze mil,
guatrocentos e quarenta e oito reais e noventa e dois centavos),
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dividido em 1.242.574 (um milh&o, duzentas e quarenta e duas
mil, quinhentas e setenta e quatro) a¢des, todas nominativas e
escriturais, sem valor nominal, divididas nas seguintes espécies
e classes: (a) 640.773 (seiscentas e quarenta mil, setecentas e
setenta e trés) a¢Bes ordinarias; (b) 601.800 (seiscentas e uma
mil e oitocentas) acdes preferenciais resgataveis classe A; e (c)
1 (uma) acéo preferencial resgatavel classe B.

5.7.1.2. Os seguintes Eventos Subsequentes ocorrerdo, ou
poderao ocorrer, entre a presente data e a data da Incorporagéo:

5.7.1.2.1. Conversao das Debéntures. Nos termos da

Clausula 7 do Instrumento Particular de Escritura da Primeira
Emissdo de Debéntures, Mandatoriamente Conversiveis em
Acles, da Incorporada celebrado em 23 de maio de 2025,
conforme aditado (“Escritura_de Emissédo”), o Conselho de

Administracao da Oranje aprovou, nesta data, (i) a verificagdo da
Condicdo Suspensiva para Conversdo (conforme definida na
Escritura de Emissao), sujeita a aprovacédo da Incorporacdo em
assembleia geral extraordinaria da Incorporada, e (ii) o0 envio, em
29 de setembro de 2025, de comunicacdo aos titulares das
debéntures conversiveis da 12 emissdo da Companhia
(“Debéntures”) sobre a verificagdo da Condi¢gao Suspensiva para
Conversao, sendo referida data considerada como a “Data de
Conversao” para fins da Clausula 7.1.3 da Escritura de Emissao.
Assim, tendo em vista que a Data de Conversdo sera apés a
celebracdo deste Protocolo e Justificagdo, o patriménio liquido
da Oranje serd aumentado em R$ 2.037.704.277,00 (dois
bilhdes, trinta e sete milhdes, setecentos e quatro mil, duzentos
e setenta e sete reais) em virtude da converséo das Debéntures,
mediante a emissdo de 3.239.949 (trés milhdes, duzentas e trinta
e nove mil, novecentas e quarenta e nove) novas acdes
ordindrias nominativas, sem valor nominal, dentre as quais 72
(setenta e duas) acdes ordinarias serdo mantidas na tesouraria
da Oranje, nos termos da Clausula 7.1.6 da Escritura de
Emisséo, e as demais serdo distribuidas entre os debenturistas
nos termos da Escritura de Emissdo (“Conversdo das

Debéntures”).
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5.7.1.2.2. Exercicio do BOnus de Subscricdo. Em 12 de

setembro de 2025, foi aprovada no ambito de assembleia geral
extraordinaria da Incorporada, a emissdao de um boénus de
subscricao (certificado n°® 1- Série A) vinculado a emissédo de
acOes preferenciais da Incorporada mencionadas na Clausula
5.7.1.1.2 (“Bbnus de Subscri¢cdo”). Caso o Bénus de Subscri¢cao

venha a ser exercido pelo seu titular, poderdo ser emitidas ao
seu titular até 3.155.800 (trés milhdes, cento e cinquenta e cinco
mil e oitocentas) a¢bes preferenciais resgataveis classe A,
nominativas e escriturais, sem valor nominal, de emisséo da
Incorporada, observado o limite previsto no artigo 15, paragrafo
2° daLeidas S.A. Caso 0 Bénus de Subscrigdo seja exercido em
sua integralidade apos a Conversédo das Debéntures, o capital
social da Incorporada podera ser majorado em até
R$ 315.580,00 (trezentos e quinze mil, quinhentos e oitenta
reais), mediante a emissdo de 3.155.800 (trés milhdes, cento e
cinquenta e cinco mil e oitocentas) acfes preferenciais
resgatéveis classe A de emisséo da Incorporada e considerando
o0 preco de emissdo do Bénus de Subscri¢do de R$ 0,10 por acao
preferencial resgatavel classe A (“Exercicio do Bbénus de

Subscricdo”).

5.7.1.2.3. Capital Social apés Eventos Subsequentes. Tendo

em vista que parte do preco de emissédo das acdes emitidas em
virtude da Conversao das Debéntures e do Exercicio do Bonus
de Subscrigédo sera destinada a formacéo de reserva de capital,
estima-se que o capital social da Incorporada passara a ser, ap6s
a Conversdo das Debéntures e se verificado o Exercicio do
Bbnus de Subscricdo, de R$ 410.531.028,92 (quatrocentos e
dez milhdes, quinhentos e trinta e um mil, vinte e oito reais e
noventa e dois centavos), dividido em 7.638.323 (sete milhdes,
seiscentas e trinta e oito mil trezentas e vinte e trés) acdes
nominativas, escriturais e sem valor nominal, divididas nas
seguintes espécies e classes: (a) 3.880.722 (trés milhdes,
oitocentas e oitenta mil, setecentas e vinte e duas) acdes
ordindrias, sendo 72 (setenta e duas) mantidas em tesouraria;
(b) 3.757.600 (trés milhdes, setecentas e cinquenta e sete mil, e
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seiscentas) acdes preferenciais resgataveis classe A; e (c) 1
(uma) acéo preferencial resgatavel classe B.

5.7.1.3. Valor Atribuido. Em resumo, a ocorréncia dos Eventos

Subsequentes descritos na Clausula 5.7.1.1 acarretou, e a ocorréncia
dos Eventos Subsequentes descritos na Clausula 5.7.1.2 podera
acarretar, no total, um aumento no valor do patriménio liquido da
Incorporada de R$ 2.088.049.764,54 (dois bilhdes, oitenta e oito
milhdes, quarenta e nove mil, setecentos e sessenta e quatro reais e
cinquenta e quatro centavos). Dessa forma, para fins do calculo do
aumento de capital da Incorporadora em virtude da Incorporagao (nos
termos da Clausula 7.4 deste Protocolo e Justificacdo) deve-se
considerar o patriménio liquido da Incorporada na Data Base
(R$ 31.666.387,52), bem como o valor do acréscimo ao patriménio
liquido da Incorporada em virtude dos Eventos Subsequentes
(R$ 2.088.049.764,54), desconsiderando-se, para tanto, o valor
patrimonial das acdes detidas pela Incorporada na Incorporadora na
presente data (R$ 15.000.000,00), totalizando R$ 2.104.716.152,06
(dois hilhdes, cento e quatro milhdes, setecentos e dezesseis mil,
cento e cinquenta e dois reais e seis centavos) (“Valor Atribuido”). O

Valor Atribuido sera alocado entre capital social e reserva de capital
da Incorporadora, conforme indicado na Clausula 7.4 deste Protocolo
e Justificacdo. O disposto nesta Clausula se dara sem prejuizo de
eventuais variagfes patrimoniais adicionais da Incorporada entre a
Data Base e a efetiva Incorporacdo, as quais serdo incorporadas
diretamente pela Incorporadora, nos termos da Clausula 5.7 (caput).

5.8. Informacbes Financeiras Pro Forma. As administragcbes das Companhias

prepararam informacdes financeiras pro forma da Incorporadora, para ilustrar o impacto
da Incorporagdo, como se ja tivesse sido consumada para fins do Formulario de
Informacgdes Trimestrais (ITR) em 30 de junho de 2025. Cépia deste documento esta
disponivel na sede e nos websites de Relacdes com Investidores da Intergraus
(https://www.intergraus.com.br/) e no site da Comissdo de Valores Mobilidrios
(www.cvm.qgov.br).

5.9. Incorporacéo de Controladora por sua Controlada. N&o se aplica a Incorporagéo

a exigéncia de elaboracdo do Laudo de Avaliagdo dos patriménios da Incorporadora e
da Incorporada a precos de mercado, nos termos do artigo 264 da Lei das S.A., para
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fins de célculo das relagdes de substituicdo dos acionistas nao controladores, tendo em
vista que o Intergraus é uma subsidiaria integral da Oranje e, portanto, todos o0s
acionistas da Oranje manteréo seus percentuais de participac¢do acionaria inalterados,
ndo havendo diluicéo.

5.10. Despesas. A Incorporadora arcara com as despesas relacionadas a contratacao
da Empresa Avaliadora.

6. Relacdo de Troca

6.1. Relacdo de Troca. Sujeito aos termos e condi¢des previstos neste Protocolo e

Justificacdo, com a consumagédo da Incorporacgdo, os acionistas da Oranje receberéo,
em substituicdo as a¢cbes de emissao da Oranje de sua titularidade, acdes da mesma
espécie de emissdo da Intergraus, observadas as seguintes proporgdes (“‘Relacédo de
Troca’):

a) para cada 1 (uma) acdo ordinaria de emissdo da Oranje, serdo atribuidas 40
(quarenta) acdes ordinarias nominativas, escriturais de emissdo da Intergraus;

b) para cada 1 (uma) acdo preferencial resgatavel classe A de emisséo da Oranje,
serdo atribuidas 40 (quarenta) acdes preferenciais resgataveis classe A
nominativas, escriturais de emisséo da Intergraus;

c) para cada 1 (uma) acdo preferencial resgatavel classe B de emisséo da Oranje,
serdo atribuidas 40 (quarenta) acdes preferenciais resgatavel classe B nominativas,

escriturais de emisséo da Intergraus.

A Relacdo de Troca foi determinada de forma que nao havera fracdo de acdes a ser
atribuida na Incorporacéo.

6.2. Determinacdo da Relacdo de Troca. Considerando que se trata de uma

incorporacado reversa em que a Incorporadora é subsidiaria integral da Incorporada e
todos os acionistas da Oranje manterdo seus percentuais de participacdo aciondria
inalterados, ndo havendo diluicdo, independentemente da Relacdo de Troca, ndo se
aplicam as exigéncias de célculo das relacdes de substituicdo dos acionistas néo
controladores nos termos do artigo 264 da Lei das S.A., nem as recomendacdes do
Parecer de Orientacdo CVM n.° 35, de 2008.
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6.3. Ajustes. A Relacdo de Troca ndo serd ajustada em caso de modificagdo do
nameros de acgdes do capital do Intergraus e da Oranje, incluindo desdobramentos,
grupamentos, bonificacbes em acdes, liquidacbes de exercicios de op¢des de compra
de acdes ou acgOes restritas, negociagdes com as acdes em tesouraria ou qualquer outro
evento similar prévio a consumacdo da Incorporacdo, tendo em vista que com a
efetivacdo da Incorporacéo, o investimento da Oranje no Intergraus sera cancelado e
eventual modificacdo do nimero de a¢bes do capital da Oranje sera considerada na
Relacdo de Troca, que considerara a posi¢cdo acionaria na data de consumacgéo da
Incorporacao.

7. Alteracdes na Composicéo do capital social das Partes

7.1. Composicdo do capital social da Oranje antes da Incorporacdo. Em linha com a

Clausula 5.7.1.1.3 acima, o capital social da Oranje, nesta data, é de R$ 10.215.448,92
(dez milhdes, duzentos e quinze mil, quatrocentos e quarenta e oito reais e noventa e
dois centavos), dividido em 1.242.574 (um milh&o, duzentas e quarenta e duas mil,
quinhentas e setenta e quatro) acfes nominativas, escriturais e sem valor nominal,
divididas nas seguintes espécies e classes:

(a) 640.773 (seiscentas e quarenta mil, setecentas e setenta e trés) acbes
ordinarias;

(b) 601.800 (seiscentas e uma mil e oitocentas) acdes preferenciais resgataveis
classe A; e

(c) 1 (uma) acao preferencial resgatavel classe B.

7.1.1.  Emlinha com o disposto na Clausula 5.7.1.2.3, apos a Conversao
das Debéntures e o Exercicio do Bénus de Subscricao (vide Eventos
Subsequentes acima), caso ocorram, o capital social da Oranje passara a
ser de R$ 410.531.028,92 (quatrocentos e dez milhdes, quinhentos e trinta
e um mil, vinte e oito reais e noventa e dois centavos), dividido em
7.638.323 (sete milhdes, seiscentas e trinta e oito mil trezentas e vinte e
trés) acdes nominativas, escriturais e sem valor nominal, divididas nas

seguintes espécies e classes:

(a) 3.880.722 (trés milhdes, oitocentas e oitenta mil, setecentas e vinte e
duas) acdes ordinarias;
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(b) 3.757.600 (trés milhdes, setecentas e cinquenta e sete mil, e
seiscentas) acfes preferenciais resgataveis classe A; e

(c) 1 (uma) acao preferencial resgatavel classe B.

7.1.2. Dasreferidas a¢fes, 72 (setenta e duas) a¢des ordinarias estardo
mantidas em tesouraria e serdo canceladas em virtude da Incorporacéo.

7.2. Composicdo do capital social do Intergraus antes da Incorporacdo. O capital

social do Intergraus, nesta data, é de R$ 852.000,00 (oitocentos e cinquenta e dois mil
reais), dividido em 1.172.000 (um milh&o, cento e setenta e duas mil) agdes, todas
nominativas e sem valor nominal, integralmente detidas pela Oranje ou em tesouraria,
divididas nas seguintes espécies e classes:

(a) 822.000 (oitocentas e vinte e duas mil) acdes ordinarias; e

(b) 350.000 (trezentas e cinquenta mil) agbes preferenciais resgataveis classe A.

7.2.1. Das referidas acoes:

(a) 739.800 (setecentas e trinta e nove mil e oitocentas) acdes
ordinarias sao detidas pela Incorporada e serdo canceladas com a
Incorporagcédo, e 82.200 (oitenta e duas mil e duzentas) acdes
ordinarias encontram-se em tesouraria;

(b) 315.000 (trezentas e quinze mil) acdes preferenciais resgataveis
classe A séo detidas pela Incorporada e serdo canceladas com a
Incorporagdo, e 31.500 (trinta e um mil e quinhentas) acdes
preferenciais resgataveis classe A encontram-se em tesouraria.

7.3. Composicdo do capital social da Oranje depois da Incorporacdo. Como a

Incorporagdo acarretara a extingdo da Oranje, todas as acdes de emissao da Oranje
serdo canceladas e substituidas por acdes de emissédo do Intergraus, com base na
Relacdo de Troca. As ac¢Oes mantidas em tesouraria pela Oranje na data da
consumacdo da Incorporacdo serdo canceladas, sem substituicAo por acbes de
emissao do Intergraus.

7.4. Composicdo do capital social do Intergraus depois da Incorporacdo. A

Incorporagd@o resultara em aumento do capital social do Intergraus no valor de
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R$ 410.531.028,92 (quatrocentos e dez milhdes, quinhentos e trinta e um mil, vinte e
oito reais e noventa e dois centavos), correspondente a parte do Valor Atribuido, sendo
o restante destinado a reserva de capital (“Aumento _de Capital’). Assim, apds o

Aumento de Capital, e ja considerando a redistribuicdo das a¢bes do Intergraus
atualmente detidas pela Oranje aos acionistas da Oranje em virtude da efetivacdo da
Incorporacédo, e o cancelamento das acdes detidas pela Incorporada, o capital social do
Intergraus passara a ser de R$ 411.383.028,92 (quatrocentos e onze milhdes, trezentos
e oitenta e trés mil, vinte e oito reais e noventa e dois centavos) e estima-se que seja
dividido em 305.643.740 (trezentas e cinco milhdes, seiscentas e quarenta e trés mil,
setecentas e quarenta) acdes nominativas, escriturais e sem valor nominal, divididas
nas seguintes espécies e classes:

(a) 155.308.200 (cento e cinquenta e cinco milhdes, trezentas e oito mil e duzentas)
acoes ordinérias;

(b) 150.335.500 (cento e cinquenta milhbes, trezentas e trinta e cinco mil e
quinhentas) ag6es preferenciais resgataveis classe A; e

(c) 40 (quarenta) acdes preferenciais resgataveis classe B.

8. Elementos patrimoniais ativos e passivos
8.1.  Sera vertida para o Intergraus, a titulo universal e sem solu¢éo de continuidade,
a totalidade dos elementos patrimoniais, ativos e passivos, integrantes do patrimonio da

Oranje.

9. Tratamento das a¢cdes de uma das Partes de titularidade da outra Parte

9.1. Tratamento das acBes da Intergraus de titularidade da Oranje. As agfes de
emissdo do Intergraus reconhecidas no patrimoénio da Oranje serdo canceladas e nao
integrardo o patrimoénio do Intergraus no momento de realizac&o da Incorporacéo.

9.2. Tratamento das acdes da Oranje de titularidade do Intergraus. O Intergraus ndo

é titular de agbes de emissédo da Oranje.

10. Incorporagéo Linha a Linha e aumento de capital da Incorporadora

10.1. Meétodo linha a linha. A incorporagao sera efetivada “linha a linha” das contas

patrimoniais incorporadas para fins contabeis no Intergraus.
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10.2. AIncorporacao resultard em aumento do capital social da Incorporadora no valor
de R$ 410.531.028,92 (quatrocentos e dez milhdes, quinhentos e trinta e um mil, vinte
e oito reais e noventa e dois centavos), correspondente a parte do Valor Atribuido, sendo
o restante do Valor Atribuido destinado a reserva de capital.

11. Extin¢cdo da Incorporada e Sucesséao

11.1. Extincdo da Incorporada. Com a efetivagcdo da Incorporacao, a Incorporada sera

extinta de pleno direito e para todos os fins.

11.2. Sucessdo _em Bens, Direitos e Obrigacdes. A Incorporadora sucedera a

Incorporada, a titulo universal e sem solugéo de continuidade, em todos os bens, direitos
e obrigacgodes.

11.3. Averbacéo da Sucessdo. Nos termos do artigo 234 da Lei das S.A., a certidao

da incorporacgéo passada pela Junta Comercial do Estado de S&o Paulo sera documento
hébil para a averbacdo, nos registros publicos e privados competentes, da sucesséo
universal pela Incorporadora em todos os bens, direitos e obrigacdes da Incorporada.

12. Consentimentos de Credores

12.1. Dispensa de Consentimentos. N&o h& necessidade de obtencdo de

consentimentos, rendncias e/ou aprovagdes por escrito de terceiros para evitar qualquer
rescisdo, vencimento antecipado, oneragcdo ou efeito adverso a contratos, operacoes
e/ou outros compromissos assumidos pela Incorporada e pela Incorporadora para fins
da consumacao da Incorporagéo.

13. Direito de Retirada

13.1. Direito de Retirada dos Acionistas da Oranje. Nos termos do artigo 137, da Lei

das S.A., os acionistas da Oranje que, expressamente, se manifestarem, terdo direito
de retirar-se da sociedade, sendo que o pagamento do respectivo reembolso dependera
da efetiva consumacao da Incorporacao, conforme previsto no artigo 230 da Lei das
S.A.

13.1.1. O recesso sera garantido aos acionistas titulares de acdes de
emisséo da Incorporada que manifestarem, de forma tempestiva e formal,
a sua dissensdo quanto a proposta de Incorporacdo. Sera considerada
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tempestiva a manifestacio expressa recebida no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data de publicacdo da ata da Assembleia Geral da Incorporada
que deliberar sobre a Incorporacéo, conforme disposto no artigo 137, inciso
IV da Lei das S.A.

13.1.2. O valor do direito de recesso disponivel aos acionistas dissidentes

da Incorporada que o exercerem sera de R$ 65,75 por acdo calculado na
forma do artigo 45 da Lei das S.A. e observado o disposto no § 2° do
referido artigo.

13.1.3. O direito de recesso aos acionistas da Incorporada dissidentes da

deliberacdo que aprovar a Incorporacdo estara limitado as ac¢fes de que
tais acionistas sejam titulares na data da assembleia geral extraordinaria
da Incorporada que deliberara acerca da Incorporacao e ndo podera ser
exercido em relacdo a a¢gbes adquiridas posteriormente, nos termos do 81°
do artigo 137 da Lei das S.A.

13.1.4. Uma vez exercido o direito de recesso, 0s seus efeitos retroagirdo
a data em que foi deliberada a Incorporacdo, de forma que o acionista
dissidente deixard de ser acionista da Incorporada naquela data e,
consequentemente, ndo tera recebido agbes da Incorporadora. As acdes
entdo detidas pelos acionistas dissidentes da Incorporada serdo
redistribuidas proporcionalmente aos demais acionistas da Incorporadora,
conforme a proporc¢éo indicada.

13.2. Inexisténcia do Direito de Retirada dos Acionistas do Intergraus. N&o € aplicavel

o direito de retirada aos acionistas do Intergraus na Incorporacgédo, tendo em vista que,
no ato de aprovacao societaria da Incorporacdo, o Unico acionista do Intergraus é a
Incorporada, que aprovard a Incorporacdo na assembleia geral extraordinéria do
Intergraus, ndo havendo dissidentes.

14. Autorizagbes Governamentais

14.1. Autorizacdes de Autoridades Governamentais. A realiza¢ao da Incorporagéo nao

estard sujeita a aprovacdo dos 6rgaos de defesa da concorréncia ou de qualquer outra
autoridade governamental, quer no Brasil, quer no exterior.

15. Atos Societarios
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15.1. Assembleia Geral Extraordinaria da Oranje. A assembleia geral extraordinaria

da Oranje serd realizada para deliberar e aprovar os seguintes atos relativos a
Incorporagéo:

() o Protocolo e Justificacdo

(i) aratificacdo da nomeacgéo da Empresa Avaliadora para elaboracdo do Laudo de
Avaliacao;

(i) o Laudo de Avaliagédo

(iv) aIncorporagdo, com a consequente extingao da Incorporada; e

(v) a autorizacdo para os administradores praticarem todos 0s atos necessarios a
efetivagéo da Incorporagao.

15.2. Assembleia _Geral Extraordinaria _do Intergraus. A assembleia geral

extraordinaria do Intergraus sera realizada para deliberar e aprovar os seguintes atos
relativos a Incorporacao:

(i) o Protocolo e Justificagédo

(i) aratificagdo da nomeacao da Empresa Avaliadora para elaborag¢édo do Laudo de
Avaliacéo;

(i) o Laudo de Avaliagcédo

(iv) aIncorporagéo; e

(v) a autorizagdo para os administradores praticarem todos os atos necessarios a
efetivagédo da Incorporagao.

15.3. Alteracdo estatutdria da Intergraus. O caput do artigo 5° do Estatuto Social da

Intergraus sera reformulado para refletir o Aumento de Capital e a quantidade de acdes
resultante da Relacdo de Troca, que passara a vigorar com a seguinte redacgao: “Artigo
5°. O capital subscrito e integralizado da Companhia, em moeda corrente nacional, é de
R$ 411.383.028,92 (quatrocentos e onze milhdes, trezentos e oitenta e trés mil, vinte e
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oito reais e noventa e dois centavos), dividido em 305.643.740 (trezentas e cinco
milhdes, seiscentas e quarenta e trés mil, setecentas e quarenta) acgles, todas
nominativas e escriturais, sem valor nominal, divididas nas seguintes espécies e
classes: (a) 155.308.200 (cento e cinquenta e cinco milhdes, trezentas e oito mil e
duzentas) acdes ordinéarias; (b) 150.335.500 (cento e cinquenta milhdes, trezentas e
trinta e cinco mil e quinhentas) acdes preferenciais resgataveis classe A (“Acdes
Preferenciais Resgataveis Classe A”); e (c) 40 (quarenta) acbes preferenciais

resgataveis classe B (“Acdes Preferenciais Resgataveis Classe B”)”.

16. Fechamento

16.1. Fechamento. A consumacdo da Incorporacdo ocorrera apds a obtencdo das
aprovacdes assembleares previstas nas Clausulas 15.1 e 15.2 (“Data de Fechamento”).

16.2. A administragdo do Intergraus divulgara um Fato Relevante a respeito da
consumacao da Incorporacgéo, informando: (i) a Data de Fechamento, que ser& a data
de corte em que 0s acionistas que forem titulares, no encerramento do pregéo, de acbes
de emissdo da Oranje receberdo as novas acdes de emissdo do Intergraus em
substituicdo as acBes de emissao da Oranje de sua titularidade, de acordo com a
Relacao de Troca; e (ii) a data em que ocorrera o crédito das novas acdes do Intergraus
para os acionistas da Oranje.

17. Demais Condi¢c6es Aplicaveis a Incorporacao

17.1. Préatica de Atos. Uma vez aprovada a Incorporacdo, os administradores do
Intergraus deverdo praticar todos os atos, registros e averbacbes que se fizerem
necessarios a perfeita regularizacdo, formalizacéo e efetivacdo da Incorporacdo e do
estabelecido no presente Protocolo e Justificagao.

17.2. Documentos a Disposicdo dos Acionistas. Todos os documentos mencionados

neste Protocolo e Justificacdo estardo a disposicao dos seus respectivos acionistas, na
forma da lei e regulamentacéo aplicaveis, e poderdao ser consultados nas sedes das
respectivas Companhias. Os documentos também estardo disponiveis nos sites da
CVM (www.cvm.gov.br), da B3 (www.b3.com.br) e no site de Rela¢des com Investidores
do Intergraus (https://www.intergraus.com.br/).

17.3. Despesas. A Incorporadora arcara com as despesas, diretas ou indiretas,
decorrentes da celebracdo deste Protocolo e Justificacdo e da consumacdo da
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Incorporagéo, incluindo, sem limitagédo, despesas com publica¢des, assessores juridicos
e financeiros, registros e averbac¢des necessarios e com a Empresa Avaliadora.

17.4. Tributos. Cada uma das Partes devera recolher e pagar pontualmente todos os
tributos incidentes em razdo da Incorporacdo e para os quais seja definida como
contribuinte pela legislacdo tributaria. Adicionalmente, as Partes autorizam-se
mutuamente a reter e pagar em nome e por conta da outra todos os tributos para os
quais a legislacéo tributéria determine o recolhimento na fonte.

17.5. Sobrevivéncia de Clausulas. Caso alguma clausula, disposi¢do, termo ou

condicao deste instrumento de Protocolo e Justificacdo venha ser considerada invalida
ou inexequivel, as demais clausulas, disposi¢des, termos e condigbes ndo afetados
permanecerdo vélidas e em pleno vigor.

17.6. AlteracBes. Este Protocolo e Justificagdo somente podera ser alterado por meio
de instrumento escrito assinado pelas administracdes das Partes.

17.7. Rendncia e Nao Exercicio. O ndo exercicio, ou 0 atraso no exercicio, por

qualquer das Partes, dos direitos a elas respectivamente conferidos nos termos deste
Protocolo e Justificacdo, ndo sera interpretado como renuncia em relacao a tal direito.
Toda e qualquer renuncia aos direitos estabelecidos neste Protocolo e Justificacdo
somente sera valida quando entregue por escrito e assinada pela Parte renunciante.

17.8. Cessdo. E vedada a cessdo de quaisquer dos direitos e obrigacdes pactuados
no presente Protocolo e Justificagdo sem o prévio e expresso consentimento, por
escrito, de cada uma das Partes.

17.9. Lei aplicavel. Este instrumento de Protocolo e Justificagcdo sera regido,
interpretado e aplicado de acordo com a legislagéo vigente da Republica Federativa do
Brasil.

17.10. Foro. Fica eleito o Foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo, para
dirimir todas as questfes oriundas do presente Protocolo e Justificacdo, com a rendncia

de qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

17.11. Assinatura Digital. As Partes expressamente convencionam e reconhecem,

conforme disposto pelo artigo 10 da Medida Proviséria no 2.200/2001, de forma
irrevogavel e irretratavel, (i) a autenticidade, validade e a plena eficacia da assinatura
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desde Protocolo e Justificacdo e quaisquer aditamentos por meio eletrénico ou digital,
para todos os fins de direito, constituindo forma legitima e suficiente para a comprovacao
da identidade e da validade da declaracdo de vontade das respectivas Partes em
celebrar este Protocolo e Justificacdo e quaisquer aditamentos; (i) que ainda que
alguma das Partes venha a assinar eletronicamente este Protocolo e Justificagdo em
local diverso, o local de celebragéo deste Protocolo e Justificacdo é, para todos os fins
e efeitos, a Cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, e (iii) que ndo obstante a data
em que a ultima das assinaturas eletrénicas for efetivamente realizada por qualquer
Parte, sera considerada como data de celebracdo deste Protocolo e Justificacdo, para
todos os fins e efeitos legais, a data indicada abaixo (“Data de Celebracdo”), de forma

que os efeitos da assinatura deste Protocolo e Justificacdo retroagirdo a Data de
Celebracéo, ficando todos e quaisquer atos relacionados a este Protocolo e Justificagédo
a partir Data de Celebracéo expressamente ratificados pelas partes.

E, por estarem assim justos e contratados, as Partes celebram o presente Protocolo
e Justificagéo.

Sao Paulo, 25 de setembro de 2025.

Incorporada:

Signed by: Assinado por:

réuiUwwa lwmade (Lrapeiva Comes (_ém(lu,ku, Iffonse Furviira Filles

ATE464D9BZ3746A ——96E349E1AD03444...

Nome: Guilherme Amado Cerqueira Nome: Guilherme Affonso Ferreira Filho

Gomes Cargo: Diretor
Cargo:Diretor

Incorporadora:

Signed by: Assinado por:

réuiUwwa lwmade (Lrapeiva. Comes rém(lu,ku, Iffonse Furviira Filles

ATEZ64DIBZ3746A 96E349ETAD03444 .

Nome: Guilherme Amado Cerqueira Nome: Guilherme Affonso Ferreira Filho

Gomes Cargo: Diretor
Cargo:Diretor
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Anexo A

Laudo de Avaliacdo

[documentagéo a seguir]
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