CURSINHO INTERGRAUS S.A.
CNPJ/MF n°® 59.693.110/0001-29
NIRE 35.300.664.418

Ata de Assembleia Geral Extraordinaria
realizada em 1° de outubro de 2025

. Data, Hora e Local: 1° de outubro de 2025, as 15h, na sede social do Cursinho
Intergraus S.A. (“Companhia”).

| Convocacgao: dispensada a convocacgao, tendo em vista a presenca da Unica
acionista da Companhia, nos termos do § 4° do artigo 124 da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976 (“Lei das S.A.”), conforme lista de presenga de acionistas registrada
em livro préprio.

1. Mesa: Presidente: Guilherme Amado Cerqueira Gomes; Secretario: Guilherme
Affonso Ferreira Filho.

Iv. Ordem do Dia: deliberar sobre: (i) o “Protocolo e Justificacdo de Incorporagéo
da Oranje S.A. — Educacéo e Investimento pelo Cursinho Intergraus S.A.” (“Protocolo e
Justificacdo”); (ii) a ratificagdo da nomeagdo e da contratagdo da Vera Cruz
Investimentos Ltda., sociedade limitada, inscrita sob o CNPJ sob n° 17.160.120/0001-
59, sede na Av. Nacgdes Unidas, 12901, Torre Norte —12 Andar, sala 12-104, Bairro
Cidade Mongdes, Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com os avaliadores
registrados no Conselho Regional de Contabilidade do Estado de S&o Paulo (CRC/SP)
sob os n.° 1SP350716, 1SP131447/0-0 e 1SP121230/0-9 (“Empresa de Avaliacdo”),
como responsavel pela elaboracdo do laudo de avaliagdo do patriménio liquido da

Oranje S.A. — Educacgao e Investimento a ser incorporado pela Companhia (“Laudo de
Avaliacao”); (iii) o Laudo de Avaliagao; (iv) a incorporacao da Oranje S.A. — Educacao
e Investimentos (“Incorporada”) pela Companhia, nos termos e condi¢des previstos no
Protocolo e Justificacdo (“Incorporacéo”); (v) a autorizagdo para que a diretoria da
Companhia possa praticar todos os atos e providéncias necessaros a implementacao
da Incorporagéo; (vi) o aumento de capital da Companhia em virtude da Incorporagéo;
(vii) no ambito da Incorporagao, a celebragdo, pela Companhia, dos seguintes
instrumentos de opgédo de compra de agbes preferenciais resgataveis classe A com a
Vinteum Technology Inc. (“Opcdes de Compra Vinteum”): (a) primeiro aditivo ao

instrumento de opgcao de compra de agdes e outras avengas celebrado em 20 de junho
de 2025 (“Primeiro Contrato Vinteum”); (b) primeiro aditivo ao instrumento de opcao de

compra de agbes e outras avengas celebrado em 12 de setembro de 2025 (“Segundo
Contrato Vinteum”); e (c) termo de exercicio da op¢ao de compra celebrado em 20 de
junho de 2025 (“Termo de Exercicio Vinteum” e, em conjunto com o Primeiro Contrato




Vinteum e o Segundo Contrato Vinteum, os “Contratos Vinteum”), bem como a

autorizacao para que a Companhia exerca, a qualquer tempo, a totalidade das opg¢des
de compra outorgadas nos termos dos Contratos Vinteum; (viii) a eleicdo dos novos
membros do Conselho de Administragdo da Companhia e ratificagdo da composicao do
Conselho de Administracao; (ix) a alteragao do Estatuto Social da Companhia para (a)
a alteragdo do Artigo 1° do Estatuto Social da Companhia de forma a alterar a razéo
social da Companhia de Cursinho Intergraus S.A. — Educacao e Investimentos para
OranjeBTC S.A. — Educacéo e Investimento, com a consequente alteragdo do artigo 1°
do Estatuto Social da Companhia; (b) a alteracao do Artigo 3° do Estatuto Social da
Companhia de modo a incluir novas atividades no objeto social da Companhia; (c) a
alteragdo do Artigo 5° do Estatuto Social da Companhia de modo a (l) refletir as
deliberagdes tomadas no item (vi) da Ordem do Dia; (ll) suprimir o §1°, em face da
emissao de A¢des Preferenciais Classe B, com a renumeragao dos demais paragrafos;
(Il) alterar o atual §2° para incluir a necessidade de observancia do §4° do Artigo 8° no
direito de voto das agdes ordinarias; (IV) alterar o §3° para modificar o valor do resgate
das Acdes Preferenciais Resgataveis Classe A; (V) alterar o §4° para prever que a
conversao das Acgdes Preferenciais Resgataveis Classe A em agdes ordinarias devera
ser realizada exclusivamente pelo Conselho de Administragdo; (VI) reformar o §6°,
alineas “a” e “b” para prever que o direito de recebimento de dividendos nado seja
cumulativo com o direito de recebimento de dividendo prioritario minimo; (VII) suprimir
a alinea “c” do §6° para eliminar a duplicidade da alinea com o previsto no §3°; (VIII)
alterar o §7° para refletir a emissdo de Agbes Preferenciais Classe B e prever as suas
preferéncias, vantagens e caracteristicas; (IX) suprimir a alinea “a” do §7° de forma a
eliminar a figura da prioridade no reembolso de capital das A¢des Preferenciais Classe
B, com a renumeracao das demais alineas; (X) alterar a nova alinea “a” do §7° para
definir que o direito de recebimento de dividendo por Acao Preferencial Classe B esta
condicionado ao pagamento de dividendo as Agdes Preferenciais Resgataveis Classe
A; (XI) suprimir a alinea “b” do §8°, com consequente ajuste de concordancia do termo
definido “Matérias Especiais”; e (XIl) ajuste no §9° de forma a prever a necessidade de
observancia da Resolugcao CVM n° 70; (d) a alteracido do caput e do §2° do Artigo 6° do
Estatuto Social, de modo a aumentar o limite do capital autorizado até um limite de 3
(trés) bilhdes de acdes e prever a necessidade de observancia do Artigo 11 na emissao
de valores mobiliarios; (e) a inclusdo do §4° do Artigo 8° do Estatuto Social; (f) a
alteracéo da alinea (f) do Artigo 11 do Estatuto Social de forma a prever a necessidade
de observancia do Artigo 37, §11 quando de eventual reforma do Estatuto Social; (g) a
supressao das alineas (h) e (i) do Artigo 11 do Estatuto Social, com a renumeragao das
demais alineas; (h) a alteragao da antiga alinea (j) do Artigo 11 do Estatuto Social, de
forma a prever que deliberagdo para emissao de acbdes e valores mobiliarios
conversiveis em agbes pela Companhia, sdao de competéncia do Conselho de
Administragdo, com a reordenacgao das alineas do Artigo 11; (i) a alteragdo dos Artigos
12 e 14 para refletir a emissao de A¢des Preferenciais Classe B e o ajuste do termo



“wn

definido “Matéria Especial”; (j) a modificagdo da alinea “j” do Artigo 20; (k) a inclusdo da

alinea “0” do Artigo 20; (I) a alteragdo da composi¢ao da diretoria da Companhia, com
a alteracao do Artigo 21; (m) a inclusdo da alinea “f” do Artigo 25; (n) a alteragédo do
dividendo obrigatdrio, com a alteracao do Artigo 33; (o) a inclusao do Artigo 37 (Capitulo
IX) do Estatuto Social; (p) a inclusao do Artigo 39 para fundamentagao dos contratos de
indenidade; e (x) a alteracdo e consolidacao do Estatuto Social da Companhia, de modo

a refletir as deliberacbes acima.

V.

Deliberagoes: Foram aprovadas pelo Unico acionista e sem quaisquer ressalvas:

(i) o Protocolo e Justificagcdo, na forma do Anexo I, ratificando sua
assinatura;
(i) a ratificagdo da nomeacdo e a contratacdo da Empresa de Avaliacao,

como responsavel pela elaboragao do Laudo de Avaliagao;

(iii) o Laudo de Avaliagao, anexo ao Protocolo e Justificacao;
(iv) a Incorporacao;
(v) a autorizacao para que a diretoria da Companhia possa praticar todos os

atos e providéncias necessarios a implementacao da Incorporagao; e

(vi) em virtude da Incorporacdo e conforme previsto no Protocolo e
Justificagcdo, o aumento do capital social da Companhia no valor de
R$ 410.531.028,92 (quatrocentos e dez milhdes, quinhentos e trinta e um mil,
vinte e oito reais e noventa e dois centavos), correspondente a parte do Valor
Atribuido (conforme definido no Protocolo e Justificagdo), sendo o restante
destinado a reserva de capital (“Aumento de Capital”). Assim, apés o Aumento de
Capital, e ja considerando a redistribuicdo das a¢gdes da Companhia detidas pela

Incorporada aos acionistas da Incorporada em virtude da efetivacdo da
Incorporagdo, o capital social da Companhia passa, neste ato, a ser de
R$ 411.383.028,92 (quatrocentos e onze milhdes, trezentos e oitenta e trés mil,
vinte e oito reais e noventa e dois centavos), dividido em ag¢des nominativas,
escriturais e sem valor nominal, da seguinte forma:

(@) 155.308.200 (cento e cinquenta e cinco milhdes, trezentas e oito mil e
duzentas) ac¢oes ordinarias;

(b)  150.335.500 (cento e cinquenta milhdes, trezentas e trinta e cinco mil e
quinhentas) agbes preferenciais resgataveis classe A.



(c) 40 (quarenta) acdes preferenciais classe B.

(vii) aprovar a celebracao, pela Companhia, das Opgdes de Compra Vinteum
e Contratos Vinteum, bem como autorizar o exercicio, a qualquer tempo, da
totalidade das opg¢des de compra outorgadas nos termos dos Contratos Vinteum.
As informacgdes exigidas pelo Anexo J da Resolugcdo CVM n.° 81, de 29 de margo
de 2022 relativas ao exercicio da totalidade das op¢des de compra encontram-se
no Anexo lll;

(viii) Aprovar a eleicdo dos seguintes individuos para compor o Conselho de
Administracdo da Companhia com mandato de 2 (dois) anos unificado, até a
Assembleia Geral Ordinaria da Companhia a se realizar em 2027 para deliberar
sobre as contas da administracao relativas ao exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2026, nos termos do Artigo 17 do Estatuto Social:

a. Joshua Gregory Levine, americano, casado, investidor, portador do
passaporte n° A04490400, residente e domiciliado nos Estados Unidos, em
43 Wyckoff Street, Brooklyn/NY, 11201, que ocupara o cargo de Presidente
do Conselho de Administracdo, em substituicdo ao Sr. Guilherme Amado
Cerqueira Gomes que passa a ocupar o cargo de membro do Conselho de
Administragdo. O Sr. Joshua Gregory Levine constituiu como seu bastante
procurador Guilherme Affonso Ferreira Filho, brasileiro, casado sob regime
de separacao total de bens, administrador de empresas, portador da Cédula
de Identidade RG n°® 43740285-X e inscrito no CPF/MF n°® 353.147.828-12,
residente e domiciliado na Rua Capitdo Antonio Rosa, 191, Jardim
Paulistano, Sdo Paulo, SP, CEP 01443-010; e

b. Eric Stanton Weiss, americano, solteiro, investidor, portador do passaporte
n° 678952504, residente e domiciliado nos Estados Unidos, em 1000 South
Pointe Drive, apt. 908, Miami Beach/FL, 33149, que ocupara o cargo de
membro do Conselho de Administracdo e constituiu como seu bastante
procurador Guilherme Affonso Ferreira Filho, acima qualificado.

Os conselheiros ora eleitos tomardo posse mediante assinatura, no prazo legal, de
termos de posse a serem lavrados no Livro de Atas de Reunido do Conselho de
Administracao da Companhia, nos termos do art. 149 da Lei das S.A., declarando, sob
as penas da lei, nos termos do art. 147 da Lei das S.A., que (i) ndo estao impedidos de
exercer a administracdo da Companhia, por lei especial ou em virtude de condenagao
criminal ou por se encontrar sob os efeitos de pena que vede, ainda que
temporariamente, o acesso a cargos publicos, ou por crime falimentar, de prevaricagao,



peita ou suborno, concussao, peculato, ou contra a economia popular, contra o sistema
financeiro nacional, contra a concorréncia, contra relagcdes de consumo, fé publica ou a
propriedade; (ii) ndo estdo condenados a pena de suspensao ou inabilitagdo temporaria
aplicada pela Comissao de Valores Mobiliarios, que os tornem inelegivel para os cargos
de administracdo de companhia aberta, como estabelecido no § 2° do art. 147 da Lei
das S.A; (iii) atendem ao requisito de reputacao ilibada estabelecido pelo § 3° do art.
147 da Lei das S.A.; (iv) ndo ocupam cargo em sociedade que possa ser considerada
concorrente da Companhia, e ndo tém, nem representam, interesse conflitante com o
da Companhia, na forma dos incisos | € Il do § 3° do art. 147 da Lei das S.A.; e (v)
tampouco existe motivo de impedimento decorrente de qualquer outra circunstancia
legalmente prevista como impeditiva do exercicio das atividades empresariais ou da
administragdo da Companhia.

Diante do acima, é ratificada a composicdo do Conselho de Administragcdo da
Companhia, que, na presente data, passa a ser composta pelos seguintes membros: (a)
Joshua Gregory Levine, que ocupa o cargo membro de Presidente do conselho de
administracao, eleito na Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia realizada na
presente data; (b) Guilherme Amado Cerqueira Gomes, que ocupa o cargo de membro
do Conselho de Administragao, eleito na Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia
realizada em 9 de setembro de 2025, tendo sido seu cargo alterado na Assembleia Geral
Extraordinaria da Companhia realizada na presente data; (c) Fernando Loureiro Ulrich,
que ocupa o cargo de membro do conselho de administragao, eleito na Assembleia Geral
Extraordinaria da Companhia realizada em 9 de setembro de 2025; (d) Julio Capua
Ramos da Silva, que ocupa o cargo de membro do conselho de administragao, eleito
na Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia realizada em 9 de setembro de 2025;
e (e) Eric Stanton Weiss, que ocupa o cargo membro do conselho de administragao,
eleito na Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia realizada na presente data,
todos com mandato até a Assembleia Geral Ordinaria da Companhia a se realizar em
2027 para deliberar sobre as contas da administragao relativas ao exercicio social findo
em 31 de dezembro de 2026.

(ix) aprovar a reforma e renumeracéo do Estatuto Social da Companhia para:

l. aprovar a alteragao do Artigo 1° do Estatuto Social da Companhia de forma a
alterar a razéo social da Companhia de Cursinho Intergraus S.A. — Educacéo
e Investimentos para OranjeBTC S.A. — Educacéo e Investimento. O Artigo
1° passa a ser lido com a seguinte nova redacgéo:

“Artigo 1°. A OranjeBTC S.A. — Educacéo e Investimento (“Companhia”) é
uma sociedade andnima regida pelo disposto neste Estatuto e pelas
disposigbes legais aplicaveis, em especial pela Lei n.° 6.404, de 15 de



dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das S.A.”).”

aprovar a alteracao do Artigo 3° do Estatuto Social da Companhia de modo a
incluir novas atividades no objeto social da Companhia descritas nos itens (d)
e (e) abaixo. O Artigo 3° passa a ser lido com a seguinte nova redagao:

“‘Artigo 3°. A Companhia tem por objeto:

(a) desenvolvimento e/ou administracdo de atividades de ensino, incluindo
educagdo coorporativa, cursos e outras areas associadas a educagéo,
utilizando metodologias presenciais ou a distancia;

(b) prestacdo de servicos educacionais e servicos de treinamento,
qualificacdo, assessoria, avaliacdo e demais servicos relacionados a
educacéo, inclusive por meio de plataformas;

(c) participacdo, na qualidade de acionista ou quotista, em outras
sociedades com atuagdo estratégica ou complementar, ou de forma a
expandir ou incrementar, aos negoécios da Companhia, no Brasil ou no
exterior;

(d) a organizagédo, promogédo e venda de cursos sobre economia, finangas,
politica, teoria dos jogos, redes virtuais e soberania pessoal, inteligéncia
artificial e Bitcoin; e

(e) investimento proprietario em Bitcoin.”

aprovar a alteragao do Artigo 5° do Estatuto Social da Companhia de modo a
(i) refletir as deliberagdes tomadas no item (vi) acima que resultaram no
aumento do capital social da Companhia de R$ 852.000,00 (oitocentos e
cinquenta e dois mil reais) para R$ 411.383.028,92 (quatrocentos e onze
milhdes, trezentos e oitenta e trés mil, vinte e oito reais e noventa e dois
centavos), o qual passa a ser dividido em (a) 155.308.200 (cento e cinquenta
e cinco milhdes, trezentas e oito mil e duzentas) agdes ordinarias, (b)
150.335.500 (cento e cinquenta milhdes, trezentas e trinta e cinco mil e
quinhentas) acdes preferenciais resgataveis classe A, e (c) 40 (quarenta)
acgdes preferenciais classe B; (ii) suprimir 0 §1°, em face da emissao de Agoes
Preferenciais Classe B, com a renumeragcdo dos demais paragrafos; (iii)
alterar o atual §2° para incluir a necessidade de observancia do §4° do Artigo
8° no direito de voto das agdes ordinarias; (iv) alterar o §3° para modificar o
valor do resgate das Agdes Preferenciais Resgataveis Classe A de R$ 1,00



(um real) para R$ 0,10 (dez centavos de real); (v) alterar o §4° para prever
que a conversdo das Agbes Preferenciais Resgataveis Classe A em agobes
ordinarias devera ser realizada exclusivamente pelo Conselho de
Administracao; (vi) reformar o §6°, alineas “a” e “b” para prever que o direito
de recebimento de dividendos ndo seja cumulativo com o direito de
recebimento de dividendo prioritario minimo; (vii) suprimir a alinea “c” do §6°
para eliminar a duplicidade da alinea com o previsto no §3°; (viii) alterar o §7°
para refletir a emissdo de Agdes Preferenciais Classe B e prever as suas
preferéncias, vantagens e caracteristicas; (ix) suprimir a alinea “a” do §7° de
forma a eliminar a figura da prioridade no reembolso de capital das Acdes
Preferenciais Classe B, com a renumeragao das demais alineas; (x) alterar a
nova alinea “a” do §7° para definir que o direito de recebimento de dividendo
por Acgdo Preferencial Classe B esta condicionado ao pagamento de
dividendo as Agdes Preferenciais Resgataveis Classe A; (xi) suprimir a alinea
“b” do §8° com consequente ajuste de concordancia do termo definido
“Matérias Especiais”; e (xii) ajuste no §9° de forma a prever a necessidade de
observancia da Resolugao CVM n°70. O Artigo 5° e seus paragrafos

ajustados e renumerados passam a ser lidos com a seguinte e nova redagao:

“‘Artigo 5°. O capital subscrito e integralizado da Companhia, em moeda
corrente nacional, é de R$ 411.383.028,92 (quatrocentos e onze milhbes,
trezentos e oitenta e trés mil, vinte e oito reais e noventa e dois centavos),
dividido em 305.643.740 (trezentas e cinco milhbes, seiscentas e quarenta e
trés mil, setecentas e quarenta) acées, todas nominativas e escriturais, sem
valor nominal, divididas nas seguintes espécies e classes:

(a) 155.308.200 (cento e cinquenta e cinco milhées, trezentas e oito mil e
duzentas) agbes ordinarias;

(b) 150.335.500 (cento e cinquenta milhbes, trezentas e trinta e cinco mil e
quinhentas) acbes preferenciais resgataveis classe A (“Acées Preferenciais

Resgataveis Classe A”); e

(c) 40 (quarenta) agdes preferenciais classe B (‘Acbes Preferenciais Classe
B).

§1° Todas as acbes da Companhia séo escriturais, mantidas em conta de
deposito, em nome de seus titulares, em instituicao financeira autorizada pela
Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) com a qual a Companhia mantenha
contrato de escrituragdo em vigor, sem emissado de certificados. O custo de
transferéncia referente as acbes custodiadas podera ser cobrado diretamente



do acionista pela instituicdo financeira depositaria, observados os limites
maximos fixados pela CVM.

§2°. Cada acédo ordinaria dara direito a 1 (um) voto nas deliberagbes
das Assembleias Gerais, observado o disposto no §4° do Artigo 8°.

§3°. As Agbes Preferenciais Resgataveis Classe A serdo resgataveis, a
qualquer momento, por meio de deliberacdo do Conselho de Administragéo,
mediante pagamento, a vista, em moeda corrente nacional, para cada Ag¢éo
Preferencial Resgatavel Classe A, do valor de R$ 0,10 (dez centavos de real),
corrigido, entre a data de emissao da respectiva A¢cao Preferencial Resgatavel
Classe A e a data da reunido do Conselho de Administragcdo que deliberar o
seu resgate, pelo Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA. O
resgate podera ser realizado com fundos provenientes de reservas de capital
ou reservas de lucros eventualmente existentes.

§4°. As Acbes Preferenciais Resgataveis Classe A sdo conversiveis em agbes
ordinarias, a qualquer momento, exclusivamente por deliberagcao do Conselho
de Administragdo da Companhia, na proporgéo de 10 (dez) agbes ordinarias
para cada Acgéo Preferencial Resgatavel Classe A.

§5°. A converséo de Acgbes Preferenciais Resgataveis Classe A em agbes
ordinarias sera realizada mediante deliberacdo do Conselho de
Administragéo.

§6°. As Acbes Preferenciais Resgataveis Classe A ndo conferem aos seus
titulares o direito de voto. As seguintes preferéncias, vantagens e
caracteristicas sdo atribuidas as A¢ées Preferenciais Resgataveis Classe A:

(a) direito ao recebimento de forma ndo cumulativa, de dividendo prioritario
minimo de R$ 0,01 (um centavo) por cada Ac¢do Preferencial Resgatavel
Classe A; e

(b) direito ao recebimento, de forma ndo cumulativa, de dividendos iguais a
10 (dez) vezes o valor pago a cada agéo ordinaria, uma vez pago o dividendo
prioritario minimo previsto no item (a) acima.

§7°. Exceto pelo vistos abaixo e no Artigo 5° §8° as Acgbdes Preferenciais
Classe B ndo conferirdo aos seus titulares direito de voto. As seguintes
preferéncias, vantagens e caracteristicas sdo atribuidas as Acgdes



Preferenciais Classe B:

(a) direito ao recebimento, de forma nao cumulativa, de dividendo, por acao
preferencial, igual ao valor pago a cada ac¢ao ordinaria, apés o pagamento
devido aos acionistas detentores de A¢bes Preferenciais Resgataveis Classe
A, nos termos do Artigo 5°, §6°, incisos “a” e “b” acima;

(b) direito de eleger 1 (um) membro do Conselho de Administragéo; e

(c) direito de serem incluidas, em igualdade de condicbes com as acdes
ordinarias, na oferta publica de alienagao de controle, nas condigbes previstas
no art. 2564-A da Lei das S.A.

§8°. A aprovagdo da matéria abaixo pela Assembleia Geral dependera de
aprovacgdao prévia por parte dos acionistas detentores de Ac¢bes Preferenciais
Classe B, reunidos em assembleia especial, nos termos do Capitulo IV deste
Estatuto Social (“Matéria Especial’):

(a) alteragcéo do objeto social.

§9. Os direitos conferidos nos artigos (i) 4°-A, caput; (i) 105; (i) 123,
paragrafo tnico, (c) e (d); (iv) 126, § 3° (v) 1567, § 1° (vi) 159, § 4° (vii) 161,
§ 2% (viiij) 163, § 6° (ix) 206, Il, (b); e (x) 246, § 1°, (a), todos da Lei das S.A.,
poderdo ser exercidos por acionistas que sejam titulares de acgbes
representando percentual de Participagdo nos Dividendos igual ao percentual
de capital social ou acées em circulagdo, conforme o caso, estabelecido em
tais artigos da Lei das S.A., observado o disposto na Resolu¢cdo CVM n° 70,
de 22 de margo de 2022.

§10. Para fins do §9 acima, “Participacdo nos Dividendos” significa a

participacao nos dividendos detida por qualquer acionista ou representado por
um determinado numero de ag¢des, expressa como uma porcentagem, que
néo levaré em consideragdo a existéncia de lucros ou sua distribuicdo em
determinado exercicio social, e determinada mediante a aplicagdo da



sequinte formula:

PnD = 100x [XON + 10x(XPNA) + XPNB]
(TON + 10xTPNA + TPNB)

Onde:

PnD = expressdo em porcentagem da Participacdo nos Dividendos de
determinado acionista;

XON = namero de agbes ordinarias de emissdo da Companhia detidas pelo
acionista ou envolvidas no negécio em questdo na data de apuragéo;
XPNA = numero de Agbes Preferenciais Resgataveis Classe A de emisséao
da Companhia detidas pelo acionista ou envolvidas no negécio em questéo
na data de apuracao;

XPNB = numero de Acbes Preferenciais Classe B de emissdo da Companhia
detidas pelo acionista ou envolvidas no negécio em questdo na data de
apuragao,

TON = numero total de agbdes ordinarias emitidas pela Companhia na data
de apuracao;

TPNA = numero total de Agbes Preferenciais Resgataveis Classe A emitidas
pela Companhia na data de apuragao; e

TPNB = numero total de Acgbées Preferenciais Classe B emitidas pela
Companhia na data de apuracgéo.

§11. Na proporgdo do numero de agdes que possuirem, 0s acionistas terdo
direito de preferéncia para a subscricdo do aumento de capital da
Companhia, na forma do artigo 171 da Lei das S.A. e observado o prazo
fixado pela Assembleia Geral, ndo inferior a 30 (trinta) dias.

§12. Na hipotese de retirada de acionistas, o montante a ser pago pela
Companhia, a titulo de reembolso pelas a¢bes detidas pelos acionistas que
tenham exercido direito de retirada, nos casos autorizados pela Lei das S.A.,
devera corresponder ao valor econémico de tais acdes, a ser apurado de
acordo com o procedimento de avaliagdo aceito pela Lei das S.A., sempre
que tal valor for inferior ao valor patrimonial contabil apurado de acordo com
o artigo 45 da Lei das S.A.”

aprovar a alteracao do caput e do §2° do Artigo 6° do Estatuto Social, de modo
a aumentar o limite do capital autorizado até um limite de 3 (trés) bilhées de
agdes e prever a necessidade de observancia do Artigo 11 na emisséo de
valores mobiliarios. O caput e 0 §2° do Artigo 6° passam a ser lidos com a



VI.

VII.

seguinte e nova redacgéo:

“Artigo 6°. A Companhia fica autorizada a aumentar o seu capital social, por
deliberacdo do Conselho de Administracdo e independentemente de reforma
estatutaria, até que o capital social da Companhia seja dividido em até
3.000.000.000 (trés bilhées) de a¢des de quaisquer espécies ou classes.

(-..)

§2°. A critério do Conselho de Administragdo e observado o artigo 11 abaixo,
sem direito de preferéncia ou com redug¢éo do prazo de que ftrata o § 4° do
artigo 171 da Lei das S.A., podera ser realizada a emissdo de acgoées,
debéntures conversiveis em agbes ou bénus de subscri¢do, cuja colocagcdo
seja feita mediante venda em bolsa de valores ou por subscrigéo publica, ou
ainda mediante permuta por agées em oferta publica de aquisicdo de controle,
nos termos estabelecidos em lei, dentro do limite do capital autorizado.”

aprovar a inclusdo do §4° do Artigo 8° do Estatuto Social, que tera a seguinte
redacéo:

“§4°. Nenhum acionista ou Grupo de Acionistas (conforme definigcao
adiante) detentores de ag¢des ordinarias, brasileiro ou estrangeiro, publico ou
privado, podera exercer seu direito de voto em numero superior a 10% (dez
por cento) da quantidade total de agbes ordinarias em circulagdo da
Companhia, independentemente de sua participagdo no capital social. Essa
disposicdo nao se aplica para fins da verificagdo do quérum de deliberagdo
para a matéria prevista no artigo 37, §11° deste Estatuto Social.”

aprovar a alteragao da alinea (f) do Artigo 11 do Estatuto Social de forma a
prever a necessidade de observancia do Artigo 37, §11 quando de eventual
reforma do Estatuto Social. A alinea (f) do Artigo 11 passa a ser lido com a
seguinte e nova redacéo:

“(f) reformar o Estatuto Social, observado o disposto no §8° do Artigo 5°
deste Estatuto e no §11 do Artigo 37;”

aprovar a supressao das alineas (h) e (i) do Artigo 11 do Estatuto Social, com
a renumeracao das demais alineas. Dessa forma o Artigo 11 do Estatuto
Social passa a ser lido com a seguinte e nova redagao:

“Artigo 11. Compete a Assembleia Geral, além de outras atribuicées que lhe
sejam conferidas por lei, observados os quoéruns previstos neste Estatuto
Social e na legislagao aplicavel:



VIII.

(a) tomar as contas dos administradores relativas ao ultimo exercicio social;

(b) examinar, discutir e votar as demonstracgées financeiras, instruidas com
parecer do Conselho Fiscal quando instalado e outros documentos, nos
termos da regulamentacdo aplicavel;

(c) eleger e destituir os membros do Conselho de Administragdo;

(d) fixar a remuneragdo global anual dos membros do Conselho de
Administragao e da Diretoria, assim como a dos membros do Conselho Fiscal,
se instalado;

(e) deliberar, de acordo com proposta apresentada pela administragéao,
sobre a destinagdo do lucro liquido do exercicio e a distribuicao de dividendos;

(f) reformar o Estatuto Social, observado o disposto no §8° do Artigo 5°
deste Estatuto e no §11 do Artigo 37;

(g) deliberar sobre fuséo, ciséo, transformagédo, incorporagdo, ou
incorporagdo de ag¢bes envolvendo a Companhia;

(h) deliberar sobre amortizagéo, desdobramento ou grupamento de agées ou
quaisquer valores mobiliarios de emissdo da Companhia;

(i) deliberar sobre a recuperacgéo judicial ou extrajudicial da Companhia ou
requerimento de sua faléncia;

(j) deliberar sobre a dissolugédo ou liquidagdo da Companhia, ou cessagao
do seu estado de liquidagdo, bem como eleger o liquidante e o Conselho
Fiscal que devera atuar no periodo de liquidagéo; e

(k) deliberar sobre qualquer matéria que lhe seja submetida pelo Conselho
de Administracdo.”

aprovar a alteracao da antiga alinea (j) do Artigo 11 do Estatuto Social, de
forma a prever que deliberagcao para emissao de agdes e valores mobiliarios
conversiveis em ac¢des pela Companhia, sao de competéncia do Conselho de
Administracao, com a reordenacao das alineas do Artigo 11. Dessa forma, a
alinea (j) do Artigo 11 passa a ser a alinea (n) do Artigo 20 e a ser lido com a
seguinte e nova redacéo:



XL

‘Artigo 20. Compete ao Conselho de Administracdo, além de outras
atribuicbes que lhe sejam cometidas por lei: (...)

(n) deliberar sobre emissdo de agcbes ou de quaisquer valores mobiliarios
conversiveis em agbes pela Companhia, definicdo do respectivo preco de
emisséo e da quantidade de ag¢des, observado o disposto no Artigo 6° deste
Estatuto Social, ou outros valores mobiliarios, conforme o caso; e;”

aprovar a alteragdo dos Artigos 12 e 14 para refletir a emissdo de Acdes
Preferenciais Classe B e o ajuste do termo definido “Matéria Especial’. Os
Artigos 12 e 14 passam a ser lidos com as seguintes e novas redagoes:

Artigo 12. Nos termos do §8° do Artigo 5° deste Estatuto Social, a aprovagéao
da Matéria Especial em Assembleia Geral dependera de prévia aprovagéo por
parte dos acionistas detentores de Acgbes Preferenciais Classe B, reunidos
em assembleia especial (‘Assembleia Especial’).

(...)

Artigo 14. A Assembleia Especial sera instalada, em primeira convocagéo,

com a presenga de acionistas que representem, no minimo, 25% (vinte e
cinco por cento) das Acgbes Preferenciais Classe B e, em segunda
convocagdo, com a presenca de acionistas representando qualquer numero
de Acgébes Preferenciais Classe B. As deliberacdes serdo tomadas por maioria
de votos dos acionistas presentes, se quérum de votagao diverso nao for
exigido pela Lei das S.A.”

aprovar a modificagcado da alinea “” do Artigo 20, que terd a seguinte nova
redacéo:

“‘Artigo 20. Compete ao Conselho de Administragdo, além de outras
atribuicbes que lhe sejam cometidas por lei: (...)

(i) deliberar sobre a negociacdo com agbes de emissdo da Companhia (e.g.,
negociagbes envolvendo exercicios de opgbes de compra e venda de agoes,
derivativos, etc.) para cancelamento, permanéncia em tesouraria, ou
alienagéo, observados os dispositivos legais pertinentes;”

aprovar a inclusao da alinea “o0” do Artigo 20, que tera a seguinte redacgéao:

“Artigo 20. Compete ao Conselho de Administracéo, além de outras
atribuicbes que lhe sejam cometidas por lei: (...)



XIl.

X1

XIV.

XV.

(o) estabelecer, anualmente, os limites de endividamento da Companhia e,
Se necessario, a emissao de valores mobiliarios representativos de divida
acima desse limite.”

aprovar a alteracdo da composicdo da diretoria da Companhia, com a
alteragao do Artigo 21, que passara a ter a seguinte redagao:

“‘Artigo 21. A Diretoria sera constituida de no minimo 2 (dois) e no méaximo 8
(oito) diretores, acionistas ou ndo, residentes ou ndo no Pais, eleitos pelo
Conselho de Administragdo, sendo 1 (um) Diretor Presidente, 1 (um) Diretor
Financeiro, 1 (um) Diretor de Relagbes com Investidores e até 5 (cinco)
Diretores sem designagdo especifica, sendo permitida a cumulagdo de
cargos.”

aprovar a inclusido da alinea “f” do Artigo 25, que tera a seguinte redacéao:

“Artigo 25. Compete a Diretoria a administracdo dos negdcios sociais em
geral e a pratica, para tanto, de todos os atos necessarios ou convenientes,
ressalvados aqueles para os quais seja, por lei ou pelo presente Estatuto,
atribuida a competéncia a Assembleia Geral ou ao Conselho de
Administracdo. Seus poderes incluem, mas nao estdo limitados a, entre
outros, os suficientes para: (...)

(f) deliberar sobre emissao quaisquer valores mobiliarios representativos de
divida, ndo conversiveis em acées, pela Companhia, definicdo do respectivo
preco de emissdo e demais caracteristicas, observado o limite anual de
endividamento, conforme inciso “0” do Artigo 20 acima.”

aprovar a alteracdo do dividendo obrigatério, com a alteragdo do Artigo 33,
que tera a redacao abaixo:

“Artigo 33. Do saldo restante, e observado o disposto no Paragrafo Unico
abaixo, a Companhia distribuira como dividendo obrigatério, em cada
exercicio social, 0,001% (um milésimo de um por cento) do lucro liquido do
exercicio, ajustado nos termos do Artigo 202 da Lei das S.A.”

aprovar a inclusdo do Artigo 37 (Capitulo 1X) do Estatuto Social, com a
renumeracgao dos artigos e capitulos seguintes, que tera a redacgao abaixo:

“CAPITULOIX. OPA POR ATINGIMENTO DE PARTICIPAGAO
RELEVANTE



Artigo 37. O acionista ou Grupo de Acionistas que, direta ou indiretamente,
vier a se tornar titular de acbes ordinarias ou Outros Direitos de Natureza
Societéaria que, em conjunto, ultrapassem 25% (vinte e cinco por cento) das
acbes ordinarias de emissao da Companhia (“Participacdo Relevante”) e que
néo retorne a patamar inferior a Participagdo Relevante em até 15 (quinze)

dias (“Novo Acionista Relevante”) devera, no prazo maximo de 15 (quinze)

dias a contar da do evento que resultou na titularidade de acdes ou Outros
Direitos de Natureza Societaria em quantidade igual ou superior a
Participagcdo Relevante, realizar uma oferta publica para a aquisicdo da
totalidade das demais agbes ordinarias de emissdo da Companhia nos termos
deste Artigo (“OPA por Atingimento de Participacdo Relevante”).

§1°. Caso haja acionistas ou Grupo de Acionistas em 30 de setembro de 2025
que tenham, direta ou indiretamente, Participacdo Relevante na Companhia,
esses ndo estardo obrigados a lancar uma OPA por Atingimento de
Participagdo Relevante, desde que ndo aumentem a sua posi¢cdo no capital
social da Companhia.

§2°. Para fins de verificagdo do atingimento, de forma indireta, de Participagcdo
Relevante, devera ser computada a titularidade de todas as agbes ordinarias
ou Outros Direitos de Natureza Societaria detidos por todo e qualquer
acionista controlador ou Grupo de Acionistas controlador, direta ou
indiretamente, até o beneficiario final pessoa natural do Novo Acionista
Relevante.

§3°. A OPA por Atingimento de Participagcdo Relevante devera ser: (i) dirigida
indistintamente a todos os acionistas da Companhia detentores de agbes
ordinarias; (ii) efetivada em leildo a ser realizado na B3; (iii) langada pelo preco
determinado de acordo com o previsto no §5° deste Artigo 37 e liquidada a
vista, em moeda corrente nacional; e (iv) instruida com o laudo de avaliagao
da Companhia, elaborado de acordo com os critérios elencados nas regras
da CVM especificas sobre ofertas publicas de aquisicdo de agoes,
observando-se os critérios estabelecidos no §5° deste Artigo 37 para fixagdo
do preco minimo da oferta.

§4°. Sem prejuizo do cumprimento das obrigagbes previstas na
regulamentagéo aplicavel, imediatamente apos adquirir ou tornar-se titular de
acbes ordinarias de emissdo da Companhia ou Outros Direitos de Natureza
Societaria em quantidade igual ou superior a Participagdo Relevante, o Novo
Acionista Relevante devera encaminhar uma comunicagdo ao Diretor de



Relagbes com Investidores da Companhia contendo: (a) informag¢bes sobre
quaisquer Outros Direitos de Natureza Societaria que possua; (b) informagoes
sobre a obrigacdo de efetivar a OPA por Atingimento de Participagdo
Relevante; e (c) informagdes sobre o preco de aquisicao por agao objeto da
OPA por Atingimento de Participagdo Relevante que o Novo Acionista
Relevante se propde a pagar, observado o §5° deste Artigo 37 (“Preco OPA”).

§5°. O Pregco OPA n&o podera ser inferior ao resultado obtido de acordo com
a aplicacdo da seguinte formula:

Pregco OPA = Valor da A¢ao + Prémio, onde:
“Valor por Acao” corresponde a maior cotacdo das respectivas agbes nos

ultimos 90 (noventa) dias que antecedem a oferta, atualizada pela taxa do
Sistema Especial de Liquidagdo e Custédia — SELIC; e

“Prémio” corresponde a 35% (trinta e cinco por cento) do Valor da Ag&o.

§6°. Os calculos referidos no paragrafo anterior deverao ser efetuados com 5
(cinco) casas decimais, devendo o prego final da agdo ser expresso com 2
(duas) casas decimais, observando-se a sequinte regra de arredondamento:
(i) sera feito da ultima casa decimal para a anterior; (ii) havendo um namero
de casas decimais maior do que 5 (cinco), o arredondamento sera feito da 52
(quinta) casa decimal para a anterior; (iii) sera excluido o algarismo da dltima
casa decimal ou da 52 (quinta) casa decimal (conforme o caso), se igual ou
menor do que 5 (cinco) (inclusive o zero); e (iv) caso o algarismo da ultima
casa decimal ou da 52 (quinta) casa decimal (conforme o caso), for maior do
que 5 (cinco), sera aumentado em uma unidade o algarismo da casa decimal
anterior.

§7°. Na hipétese de o Novo Acionista Relevante ndo cumprir as
obrigagbes impostas por este Estatuto Social, inclusive no que concerne ao
atendimento dos prazos para efetivar a OPA por Atingimento de Participagao
Relevante, o referido Novo Acionista Relevante tera seus direitos suspensos,
cessando a suspenséo tdo logo cumprida a obrigagéo.

§8°. A realizacdo da oferta publica de aquisicdo de agbes mencionada
no caput deste Artigo ndo excluira a possibilidade de outro acionista da
Companhia formular uma oferta publica concorrente, nos termos da
regulamentagéo aplicavel.



§9°. Para fins do caput deste Estatuto Social, os seguintes termos
iniciados em letras maiusculas ter§o os seguintes significados:

“Grupo_de Acionistas” significa o grupo de pessoas: (i) vinculadas por
contratos ou acordos de qualquer natureza, inclusive acordos de acionistas,
orais ou escritos, seja diretamente ou por meio de sociedades controladas,

controladoras ou sob controle comum; ou (i) entre as quais haja relagdo de
controle; ou (iii) sob controle comum; ou (iv) agindo em conjunto; ou (v) que
atuem representando um interesse comum. Incluem-se dentre os exemplos
de pessoas representando um interesse comum: (a) uma pessoa titular, direta
ou indiretamente, de participagdo societaria igual ou superior a 10% (dez por
cento) do capital social da outra pessoa; e (b) 2 (duas) ou mais pessoas que
tenham um investidor em comum que seja titular, direta ou indiretamente, de
participacdo societaria igual ou superior a 10% (dez por cento) do capital de
cada uma das 2 (duas) ou mais pessoas em questdo. Quaisquer joint-
ventures, fundos ou clubes de investimento, fundagbes, associagoes, trusts,
condominios, cooperativas, carteiras de titulos, universalidades de direitos,
ou quaisquer outras formas de organizagdo ou empreendimento, constituidos
no Brasil ou no exterior, serdo considerados parte de um mesmo Grupo de
Acionistas, sempre que 2 (duas) ou mais entre tais entidades: (x) forem
administradas ou geridas pela mesma pessoa juridica ou por partes
relacionadas a uma mesma pessoa juridica; ou (y) tenham em comum a
maioria de seus administradores, gestores ou comités de investimento (que
orientem as decisbes tomadas pelos gestores e/ou administradores), sendo
certo que no caso de fundos de investimentos com administrador, gestores
ou comités de investimento (que orientem as decisbes tomadas pelos
gestores e/ou administradores) em comum, somente serdo considerados
como integrantes de um Grupo de Acionistas aqueles cuja decisdo sobre o
exercicio de votos em assembleias gerais, nos termos dos respectivos
regulamentos, for de responsabilidade do administrador (que oriente as
decisbes tomadas pelos gestores e/ou administradores), em carater
discricionario.

“Outros Direitos de Natureza Societaria” significa (i) usufruto sobre as a¢bes
de emissdo da Companhia; (ii) quaisquer opgdes ou direitos de compra,

subscricdo ou permuta, a qualquer titulo, que possam resultar na aquisi¢ado
de acgbes de emissdo da Companhia; (iii) quaisquer derivativos referenciados
em acdes de emissdo da Companhia que prevejam a possibilidade de
liquidagdo ndo exclusivamente financeira; ou (iv) quaisquer outros direitos que
assegurem, de forma permanente ou temporaria, direitos politicos ou
patrimoniais de acionista sobre agbes de emissdo da Companhia. Observa-



se que (a) as acgbes diretamente detidas e aquelas referenciadas por
instrumentos financeiros derivativos de liquidacéo fisica serdo consideradas
em conjunto para fins da verificagdo do percentual referido no caput deste
artigo e (b) a quantidade de ag¢bes referenciadas em instrumentos derivativos
que confiram exposicdo econbmica as agbes ndo pode ser compensada com
a quantidade de acbes referenciadas em instrumentos derivativos que
produzam efeitos econbémicos inversos.

§10°. O Novo Acionista Relevante devera atender a eventuais
solicitagbes ou exigéncias da CVM e da B3, se aplicavel, dentro dos prazos
prescritos na requlamentagéo aplicavel.

§11°. Alteracbes aos dispositivos desse Capitulo IX dependerdo da
aprovacdo de acionistas representando ao menos a maioria do capital social
votante total da Companhia, reunidos em Assembleia Geral.”

XVI. aprovar a inclusao do Artigo 39 para fundamentacao dos contratos de indenidade,
que tera a redacao abaixo:

“Artigo 39. A Companhia se compromete a indenizar (“Indenizacdo”) seus
administradores, estatutarios ou ndo, bem como seus herdeiros, sucessores
ou cessionarios (‘Agentes”), qualquer valor pelo qual o Agente seja ou venha
a se tornar legalmente obrigado a pagar em razéo de qualquer reclamacao ou
reivindicacao apresentada contra ele ou ela em decorréncia de qualquer ato,
omissdo, negligéncia ou violagdo de dever, incluindo qualquer erro,
declaragéo incorreta ou declaragdo enganosa, real ou alegada (“Incidente”),
cometido ou sofrido no exercicio de suas fungbes, desde que tal Incidente
seja indenizavel de acordo com as orientagées constantes da Orientagdo
CVM n° 38, de 25 de setembro de 2018 (“Parecer CVM n° 38”), nos termos
deste Artigo 39 (“Incidente Indenizavel”).

§1°. Nao serdo passiveis de indenizagado pela Companhia os atos praticados
pelos Agentes elencados abaixo, além de outros que constarem dos acordos
de indenidade a serem celebrados entre a Companhia e os Beneficiarios, nos
termos deste Artigo 39:

(a) fora do escopo das fungbes societarias do reclamante;

(b) com ma-fé, dolo, culpa grave ou fraude; ou



(c) em busca de interesses pessoais ou interesses de terceiros, em
detrimento dos melhores interesses da Companhia.

§2°. As excludentes dispostas no paragrafo acima devem obrigatoriamente
estar previstas no acordo de indenidade celebrado entre a Companhia e
Agente e, uma vez que o Agente solicite algum desembolso por parte da
Companhia, a aferigdo sobre sua incidéncia no caso concreto devera ocorrer
anteriormente a qualquer decisdo sobre um Incidente Indenizavel.

§3°. Caso seja condenado, por deciséo judicial, arbitral ou administrativa
transitada em julgado ou da qual ndo caiba mais recurso, em virtude de atos
praticados (i) fora do escopo das fung¢des societarias do reclamante; (iij) com
ma-fé, dolo, culpa grave ou fraude; ou (iii) em busca de interesses pessoais
ou interesses de terceiros, em detrimento dos melhores interesses da
Companhia, o Agente devera ressarcir a Companhia de todos os custos e
despesas incorridos com a assisténcia juridica, nos termos da legislagcdo em
vigor.

§4°. As condigbes e as limitagbes da indenizagdo objeto do presente artigo
serado determinadas em contrato de indenidade, cujo modelo padrédo devera
ser aprovado pelo Conselho de Administragdo, sem prejuizo da contratagdo
de seguro especifico para a cobertura de riscos de gestdo.”

(x) aprovar a alteracao e consolidacao do Estatuto Social da Companhia, de
modo a refletir as deliberagdes acima, o qual passa a integrar a presente ata na
forma do Anexo Il.
VI. Encerramento e Lavratura da Ata: nada mais havendo a ser tratado, foram
encerrados os trabalhos pelo tempo necessario a lavratura da presente ata, a qual, apds
reaberta a sessao, foi lida, aprovada por todos os presentes e assinada.
Sao Paulo, 1° de outubro de 2025.

Certifico e dou fé que é copia fiel do documento lavrado no livro préprio.

[Paginas de assinaturas na sequéncia]
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Docusign Envelope ID: 53BCE7FD-7A5A-4C82-AECE-EEF02508E339

PROTOCOLO E JUSTIFICAGCAO DE INCORPORAGAO DA ORANJE SA. -
EDUCAGCAO E INVESTIMENTO PELO CURSINHO INTERGRAUS S.A.

Os administradores das sociedades abaixo qualificadas, assim como as respectivas
sociedades abaixo qualificadas:

ORANJE S.A. — EDUCACAO E INVESTIMENTO, sociedade por acdes, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, a Rua Capitdo Antonio Rosa, n°® 409, Jardim
Paulistano, CEP 01443-010, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do
Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF’) sob o n°60.729.851/0001-00, neste ato
representada na forma de seu estatuto social (“Oranje” ou “Incorporada”); e

CURSINHO INTERGRAUS S.A., sociedade por acdes, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, a Rua Japiacoia, n° 181, Vila llda, CEP 05455-060, inscrita
no CNPJ/MF sob o n°®59.693.110/0001-29, neste ato representado na forma de seu

estatuto social (“Intergraus” ou “Incorporadora”).

Incorporada e Incorporadora doravante também denominadas, individualmente, como
“Parte”, em conjunto, como “Partes” ou “Companhias”.

1. Predambulo

1.1. Considerando que o Intergraus, companhia aberta, registrada como emissor na
categoria “A” da Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”), com agdes listadas e
negociadas no segmento bésico de listagem da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcédo
(“Segmento Basico” e “B3”, respectivamente), € uma subsidiaria integral da Oranje e

tem por objeto social (i) desenvolvimento e/ou administracdo de atividades de ensino,
incluindo educacdo corporativa, cursos e outras areas associadas a educacao,
utiizando metodologias presenciais ou a distancia; (ii) prestacdo de servicos
educacionais e servigcos de treinamento, qualificacdo, assessoria, avaliacdo e demais
servicos relacionados a educacao, inclusive por meio de plataformas; e (iii) participacéo,
na qualidade de acionista ou quotista, em outras sociedades com atuacao estratégica
ou complementar, ou de forma a expandir ou incrementar, aos negdcios do Intergraus,
no Brasil ou no exterior.

1.2. Considerando que a Oranje tem por objeto social (i) a organizagéo, promocéao e
venda de cursos sobre economia, financgas, politica, teoria dos jogos, redes virtuais e
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soberania pessoal, inteligéncia artificial e Bitcoin; e (ii) investimento proprietario em
Bitcoin.

1.3. Considerando o alinhamento de Oranje e Intergraus a estratégia de estruturar
uma plataforma educacional de cursos livres e a convergéncia de suas administracdes
para esse objetivo, a Intergraus utilizard sua marca forte e ativos intangiveis para
impulsionar o crescimento nos mercados em que atua e fundamentar a potencial
expansao de suas atividades.

1.4. Considerando que, como parte dessa estratégia, os Conselhos de Administracao
da Incorporada e da Incorporadora, no melhor interesse das Companhias, aprovaram a
celebracao deste instrumento, bem como a submisséo da proposta de incorporagéo do
Intergraus pela Oranje (“Incorporacdo”), a serem deliberadas nas respectivas
assembleias gerais extraordinarias de acionistas.

Resolvem as Partes firmar, nos termos dos artigos 224, 225, 226 e 227 da Lei
n°® 6.404/76 (“Lei das S.A.”), o presente “Protocolo e Justificacdo de Incorporagéo da
Oranje S.A. — Educacao e Investimento pelo Cursinho Intergraus S.A.”, observados os
termos, clausulas e condi¢des adiante consubstanciados (“Protocolo e Justificac&o”):

2. Interpretacédo e DefinicOes

2.1. Interpretacdo. Os titulos e cabecalhos deste Protocolo e Justificacdo servem
meramente para referéncia e ndo devem limitar ou afetar o significado atribuido a
Clausula a que fazem referéncia.

2.1.1. Os termos ‘“inclusive”, “incluindo”, “particularmente” e outros termos
semelhantes serdo interpretados como se estivessem acompanhados do termo
“exemplificativamente”.

2.1.2. Sempre que exigido pelo contexto, as definicdbes contidas neste
Protocolo e Justificagéo aplicar-se-&o tanto no singular quanto no plural e o género
masculino incluira o feminino e vice-versa.

2.1.3. Referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas
as suas alteragOes, substituicbes, consolidacdes e respectivas complementacoes,
salvo expressamente disposto de forma diferente.
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2.1.4. Referéncias a disposicdes legais serdo interpretadas como referéncias
as disposicbes respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou
reformuladas na data deste Protocolo e Justificacao.

2.2. Definicdes. Os termos iniciados com letras mailsculas constantes deste
Protocolo e Justificacdo terdo os significados a eles atribuidos neste instrumento.

3. Objeto do Protocolo e Justificagéo

3.1. Incorporacéo. Este Protocolo e Justificacdo tem por objeto consubstanciar as
justificativas, os termos, clausulas e condi¢cdes da Incorporacdo da Oranje pelo
Intergraus.

4, Justificagdo da Incorporacéao.

4.1. Justificacdo da Incorporacdo. A presente Incorporacdo tem por finalidade

simplificar a estrutura societéria e de governanca corporativa da Oranje, de modo que a
Intergraus passe a atuar como holding operacional do grupo, com acdes listadas e
negociadas no Segmento Béasico da B3, o que permitira reducdo de despesas
corporativas, ganhos de eficiéncia tributaria e consequente geracdo de valor aos
acionistas.

4.2. Adicionalmente, Oranje e Intergraus encontram-se alinhadas na estratégia de
estruturar uma plataforma educacional voltada a cursos livres, havendo convergéncia
de suas administracfes para a implementacdo desse objetivo. Nesse contexto, a
Intergraus, detentora de marca forte e relevantes ativos intangiveis, somara isso aos
ativos da Oranje para impulsionar seu crescimento nos mercados em que ja atua e para
servir de base para a potencial expansao de suas atividades. Além disso, a atuagao
como uma entidade consolidada listada no Segmento Béasico da B3 ira permitir uma
maior eficiéncia na estratégia de atuagdo como uma tesouraria de Bitcoins, permitindo
a expansao da base de ativos da companhia combinada.

5. Avaliacdo do Valor Contébil do Patriménio Liquido da Incorporada a ser
Vertido para a Incorporadora

5.1. Empresa Avaliadora. Consoante disposto no artigo 226 da Lei das S.A., as

Partes contrataram a Vera Cruz Investimentos Ltda., sociedade limitada, inscrita sob o
CNPJ sob n°®17.160.120/0001-59, sede na Av. Na¢Bes Unidas, 12901, Torre Norte —12
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Andar, sala 12-104, Bairro Cidade Monc¢des, Cidade de Séo Paulo, Estado de Séo
Paulo, com os avaliadores registrados no Conselho Regional de Contabilidade do
Estado de Sdo Paulo (CRC/SP) sob os n.° 1SP350716, 1SP131447/0-0 e
1SP121230/0-9 (“Empresa Avaliadora”) para elaborar laudo de avaliagdo do valor

contabil do patriménio liquido da Incorporada (“Laudo de Avaliacdo”).

5.2. Ratificacdo da Contratacdo da Empresa Avaliadora. A escolha da Empresa

Avaliadora para a avaliagédo do valor do patriménio liquido da Incorporada sera ratificada
em Assembleia Geral Extraordinaria da Oranje e em Assembleia Geral Extraordinaria
do Intergraus.

5.3.  Critério de avaliacdo. O patrim6nio liquido da Incorporada foi avaliado por seu

valor contabil.

5.4. Data-Base. A data-base para avaliagcdo do patriménio liquido da Incorporada é
30 de junho de 2025 (“Data-Base”).

5.5. Laudo de Avaliacdo. A Empresa Avaliadora elaborou o Laudo de Avaliacdo, que

integra o presente Protocolo e Justificagdo como Anexo A, com o0 objetivo de
determinacdo, na Data-Base, do valor contabil do patriménio liquido da Incorporada a
ser incorporado pela Incorporadora.

5.6. Patrimoénio Liguido da Incorporada na Data Base. Conforme o Laudo de

Avaliagdo preparado pela Empresa Avaliadora, o valor do patriménio liquido da
Incorporada na Data-Base corresponde a R$ 31.666.387,52 (trinta e um milhdes,
seiscentos e sessenta e seis mil, trezentos e oitenta e sete reais e cinquenta e dois
centavos).

5.7. Variacbes Patrimoniais. As variacées patrimoniais do patrimoénio liquido da

Incorporada na Data-Base que forem verificadas entre a Data Base e a data da efetiva
realizacao da Incorporacao serdo absorvidas pela Incorporadora.

5.7.1. Eventos Subsequentes. Sem prejuizo do disposto acima, registra-

se que entre a Data Base e a efetiva realiza¢éo da Incorporagéo ocorreram,
ocorrerdo, ou poderdo ocorrer, conforme o0 caso, determinados eventos
relevantes que, caso verificados, acarretardo os seguintes impactos na
composicao do capital social e no patriménio liquido da Incorporada (em
conjunto, os “Eventos Subsequentes”):
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5.7.1.1. Os seguintes Eventos Subsequentes ocorreram entre a
Data Base e a presente data:

5.7.1.1.1. Integralizacdo Pendente. Em 25 de julho de 2025
foi integralizado um total de R$ 13.857.591,53 (treze milhdes,
oitocentos e cinquenta e sete mil, quinhentos e noventa e um

reais e cinquenta e trés centavos) que estavam pendentes em
relacdo ao preco de emissdo das acdes emitidas e subscritas no
ambito da assembleia geral extraordinaria da Incorporada
realizada em 25 de junho de 2025, cuja ata foi registrada na
JUCESP sob o n°®238.536/25-7 em 30 de junho de 2025. O preco
de emisséo foi destinado parcialmente a conta de capital social
e a conta de reserva de capital.

5.7.1.1.2. Aumento de Capital. Em 12 de setembro de 2025
foi aprovada no ambito de uma assembleia geral extraordinaria

da Incorporada a emissdo de 38.311 (trinta e oito mil, trezentas
e onze) novas agoes ordinérias, todas nominativas, escriturais e
sem valor nominal, e 101.800 (cento e uma mil e oitocentas)
novas acdes preferenciais resgataveis classe A, todas
nominativas, escriturais e sem valor nominal, totalizando preco
de emissao de R$ 36.172.316,01 (trinta e seis milhdes, cento e
setenta e dois mil, trezentos e dezesseis reais e um centavo). Do
valor do preco de emissao total, R$ 26.967.496,01 (vinte e seis
milhGes, novecentos e sessenta e sete mil, quatrocentos e
noventa e seis reais e um centavo) foram destinados para a
formacdao de reserva de capital, nos termos do art. 14, paragrafo
Unico, da Lei das S.A., e R$9.204.820,00 (nove milhdes,
duzentos e quatro mil, oitocentos e vinte reais) foram destinados
para o capital social da Incorporada. A ata da referida assembleia
geral extraordinaria foi registrada na JUCESP sob o n°
313.627/25-3 em 22 de setembro de 2025.

5.7.1.1.3. Capital Social Atual. Em face dos eventos

descritos acima, o capital social da Incorporada é atualmente de
R$ 10.215.448,92 (dez milhdes, duzentos e quinze mil,
guatrocentos e quarenta e oito reais e noventa e dois centavos),
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dividido em 1.242.574 (um milh&o, duzentas e quarenta e duas
mil, quinhentas e setenta e quatro) a¢des, todas nominativas e
escriturais, sem valor nominal, divididas nas seguintes espécies
e classes: (a) 640.773 (seiscentas e quarenta mil, setecentas e
setenta e trés) a¢Bes ordinarias; (b) 601.800 (seiscentas e uma
mil e oitocentas) acdes preferenciais resgataveis classe A; e (c)
1 (uma) acéo preferencial resgatavel classe B.

5.7.1.2. Os seguintes Eventos Subsequentes ocorrerdo, ou
poderao ocorrer, entre a presente data e a data da Incorporagéo:

5.7.1.2.1. Conversao das Debéntures. Nos termos da

Clausula 7 do Instrumento Particular de Escritura da Primeira
Emissdo de Debéntures, Mandatoriamente Conversiveis em
Acles, da Incorporada celebrado em 23 de maio de 2025,
conforme aditado (“Escritura_de Emissédo”), o Conselho de

Administracao da Oranje aprovou, nesta data, (i) a verificagdo da
Condicdo Suspensiva para Conversdo (conforme definida na
Escritura de Emissao), sujeita a aprovacédo da Incorporacdo em
assembleia geral extraordinaria da Incorporada, e (ii) o0 envio, em
29 de setembro de 2025, de comunicacdo aos titulares das
debéntures conversiveis da 12 emissdo da Companhia
(“Debéntures”) sobre a verificagdo da Condi¢gao Suspensiva para
Conversao, sendo referida data considerada como a “Data de
Conversao” para fins da Clausula 7.1.3 da Escritura de Emissao.
Assim, tendo em vista que a Data de Conversdo sera apés a
celebracdo deste Protocolo e Justificagdo, o patriménio liquido
da Oranje serd aumentado em R$ 2.037.704.277,00 (dois
bilhdes, trinta e sete milhdes, setecentos e quatro mil, duzentos
e setenta e sete reais) em virtude da converséo das Debéntures,
mediante a emissdo de 3.239.949 (trés milhdes, duzentas e trinta
e nove mil, novecentas e quarenta e nove) novas acdes
ordindrias nominativas, sem valor nominal, dentre as quais 72
(setenta e duas) acdes ordinarias serdo mantidas na tesouraria
da Oranje, nos termos da Clausula 7.1.6 da Escritura de
Emisséo, e as demais serdo distribuidas entre os debenturistas
nos termos da Escritura de Emissdo (“Conversdo das

Debéntures”).
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5.7.1.2.2. Exercicio do BOnus de Subscricdo. Em 12 de

setembro de 2025, foi aprovada no ambito de assembleia geral
extraordinaria da Incorporada, a emissdao de um boénus de
subscricao (certificado n°® 1- Série A) vinculado a emissédo de
acOes preferenciais da Incorporada mencionadas na Clausula
5.7.1.1.2 (“Bbnus de Subscri¢cdo”). Caso o Bénus de Subscri¢cao

venha a ser exercido pelo seu titular, poderdo ser emitidas ao
seu titular até 3.155.800 (trés milhdes, cento e cinquenta e cinco
mil e oitocentas) a¢bes preferenciais resgataveis classe A,
nominativas e escriturais, sem valor nominal, de emisséo da
Incorporada, observado o limite previsto no artigo 15, paragrafo
2° daLeidas S.A. Caso 0 Bénus de Subscrigdo seja exercido em
sua integralidade apos a Conversédo das Debéntures, o capital
social da Incorporada podera ser majorado em até
R$ 315.580,00 (trezentos e quinze mil, quinhentos e oitenta
reais), mediante a emissdo de 3.155.800 (trés milhdes, cento e
cinquenta e cinco mil e oitocentas) acfes preferenciais
resgatéveis classe A de emisséo da Incorporada e considerando
o0 preco de emissdo do Bénus de Subscri¢do de R$ 0,10 por acao
preferencial resgatavel classe A (“Exercicio do Bbénus de

Subscricdo”).

5.7.1.2.3. Capital Social apés Eventos Subsequentes. Tendo

em vista que parte do preco de emissédo das acdes emitidas em
virtude da Conversao das Debéntures e do Exercicio do Bonus
de Subscrigédo sera destinada a formacéo de reserva de capital,
estima-se que o capital social da Incorporada passara a ser, ap6s
a Conversdo das Debéntures e se verificado o Exercicio do
Bbnus de Subscricdo, de R$ 410.531.028,92 (quatrocentos e
dez milhdes, quinhentos e trinta e um mil, vinte e oito reais e
noventa e dois centavos), dividido em 7.638.323 (sete milhdes,
seiscentas e trinta e oito mil trezentas e vinte e trés) acdes
nominativas, escriturais e sem valor nominal, divididas nas
seguintes espécies e classes: (a) 3.880.722 (trés milhdes,
oitocentas e oitenta mil, setecentas e vinte e duas) acdes
ordindrias, sendo 72 (setenta e duas) mantidas em tesouraria;
(b) 3.757.600 (trés milhdes, setecentas e cinquenta e sete mil, e
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seiscentas) acdes preferenciais resgataveis classe A; e (c) 1
(uma) acéo preferencial resgatavel classe B.

5.7.1.3. Valor Atribuido. Em resumo, a ocorréncia dos Eventos

Subsequentes descritos na Clausula 5.7.1.1 acarretou, e a ocorréncia
dos Eventos Subsequentes descritos na Clausula 5.7.1.2 podera
acarretar, no total, um aumento no valor do patriménio liquido da
Incorporada de R$ 2.088.049.764,54 (dois bilhdes, oitenta e oito
milhdes, quarenta e nove mil, setecentos e sessenta e quatro reais e
cinquenta e quatro centavos). Dessa forma, para fins do calculo do
aumento de capital da Incorporadora em virtude da Incorporagao (nos
termos da Clausula 7.4 deste Protocolo e Justificacdo) deve-se
considerar o patriménio liquido da Incorporada na Data Base
(R$ 31.666.387,52), bem como o valor do acréscimo ao patriménio
liquido da Incorporada em virtude dos Eventos Subsequentes
(R$ 2.088.049.764,54), desconsiderando-se, para tanto, o valor
patrimonial das acdes detidas pela Incorporada na Incorporadora na
presente data (R$ 15.000.000,00), totalizando R$ 2.104.716.152,06
(dois hilhdes, cento e quatro milhdes, setecentos e dezesseis mil,
cento e cinquenta e dois reais e seis centavos) (“Valor Atribuido”). O

Valor Atribuido sera alocado entre capital social e reserva de capital
da Incorporadora, conforme indicado na Clausula 7.4 deste Protocolo
e Justificacdo. O disposto nesta Clausula se dara sem prejuizo de
eventuais variagfes patrimoniais adicionais da Incorporada entre a
Data Base e a efetiva Incorporacdo, as quais serdo incorporadas
diretamente pela Incorporadora, nos termos da Clausula 5.7 (caput).

5.8. Informacbes Financeiras Pro Forma. As administragcbes das Companhias

prepararam informacdes financeiras pro forma da Incorporadora, para ilustrar o impacto
da Incorporagdo, como se ja tivesse sido consumada para fins do Formulario de
Informacgdes Trimestrais (ITR) em 30 de junho de 2025. Cépia deste documento esta
disponivel na sede e nos websites de Relacdes com Investidores da Intergraus
(https://www.intergraus.com.br/) e no site da Comissdo de Valores Mobilidrios
(www.cvm.qgov.br).

5.9. Incorporacéo de Controladora por sua Controlada. N&o se aplica a Incorporagéo

a exigéncia de elaboracdo do Laudo de Avaliagdo dos patriménios da Incorporadora e
da Incorporada a precos de mercado, nos termos do artigo 264 da Lei das S.A., para
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fins de célculo das relagdes de substituicdo dos acionistas nao controladores, tendo em
vista que o Intergraus é uma subsidiaria integral da Oranje e, portanto, todos o0s
acionistas da Oranje manteréo seus percentuais de participac¢do acionaria inalterados,
ndo havendo diluicéo.

5.10. Despesas. A Incorporadora arcara com as despesas relacionadas a contratacao
da Empresa Avaliadora.

6. Relacdo de Troca

6.1. Relacdo de Troca. Sujeito aos termos e condi¢des previstos neste Protocolo e

Justificacdo, com a consumagédo da Incorporacgdo, os acionistas da Oranje receberéo,
em substituicdo as a¢cbes de emissao da Oranje de sua titularidade, acdes da mesma
espécie de emissdo da Intergraus, observadas as seguintes proporgdes (“‘Relacédo de
Troca’):

a) para cada 1 (uma) acdo ordinaria de emissdo da Oranje, serdo atribuidas 40
(quarenta) acdes ordinarias nominativas, escriturais de emissdo da Intergraus;

b) para cada 1 (uma) acdo preferencial resgatavel classe A de emisséo da Oranje,
serdo atribuidas 40 (quarenta) acdes preferenciais resgataveis classe A
nominativas, escriturais de emisséo da Intergraus;

c) para cada 1 (uma) acdo preferencial resgatavel classe B de emisséo da Oranje,
serdo atribuidas 40 (quarenta) acdes preferenciais resgatavel classe B nominativas,

escriturais de emisséo da Intergraus.

A Relacdo de Troca foi determinada de forma que nao havera fracdo de acdes a ser
atribuida na Incorporacéo.

6.2. Determinacdo da Relacdo de Troca. Considerando que se trata de uma

incorporacado reversa em que a Incorporadora é subsidiaria integral da Incorporada e
todos os acionistas da Oranje manterdo seus percentuais de participacdo aciondria
inalterados, ndo havendo diluicdo, independentemente da Relacdo de Troca, ndo se
aplicam as exigéncias de célculo das relacdes de substituicdo dos acionistas néo
controladores nos termos do artigo 264 da Lei das S.A., nem as recomendacdes do
Parecer de Orientacdo CVM n.° 35, de 2008.
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6.3. Ajustes. A Relacdo de Troca ndo serd ajustada em caso de modificagdo do
nameros de acgdes do capital do Intergraus e da Oranje, incluindo desdobramentos,
grupamentos, bonificacbes em acdes, liquidacbes de exercicios de op¢des de compra
de acdes ou acgOes restritas, negociagdes com as acdes em tesouraria ou qualquer outro
evento similar prévio a consumacdo da Incorporacdo, tendo em vista que com a
efetivacdo da Incorporacéo, o investimento da Oranje no Intergraus sera cancelado e
eventual modificacdo do nimero de a¢bes do capital da Oranje sera considerada na
Relacdo de Troca, que considerara a posi¢cdo acionaria na data de consumacgéo da
Incorporacao.

7. Alteracdes na Composicéo do capital social das Partes

7.1. Composicdo do capital social da Oranje antes da Incorporacdo. Em linha com a

Clausula 5.7.1.1.3 acima, o capital social da Oranje, nesta data, é de R$ 10.215.448,92
(dez milhdes, duzentos e quinze mil, quatrocentos e quarenta e oito reais e noventa e
dois centavos), dividido em 1.242.574 (um milh&o, duzentas e quarenta e duas mil,
quinhentas e setenta e quatro) acfes nominativas, escriturais e sem valor nominal,
divididas nas seguintes espécies e classes:

(a) 640.773 (seiscentas e quarenta mil, setecentas e setenta e trés) acbes
ordinarias;

(b) 601.800 (seiscentas e uma mil e oitocentas) acdes preferenciais resgataveis
classe A; e

(c) 1 (uma) acao preferencial resgatavel classe B.

7.1.1.  Emlinha com o disposto na Clausula 5.7.1.2.3, apos a Conversao
das Debéntures e o Exercicio do Bénus de Subscricao (vide Eventos
Subsequentes acima), caso ocorram, o capital social da Oranje passara a
ser de R$ 410.531.028,92 (quatrocentos e dez milhdes, quinhentos e trinta
e um mil, vinte e oito reais e noventa e dois centavos), dividido em
7.638.323 (sete milhdes, seiscentas e trinta e oito mil trezentas e vinte e
trés) acdes nominativas, escriturais e sem valor nominal, divididas nas

seguintes espécies e classes:

(a) 3.880.722 (trés milhdes, oitocentas e oitenta mil, setecentas e vinte e
duas) acdes ordinarias;
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(b) 3.757.600 (trés milhdes, setecentas e cinquenta e sete mil, e
seiscentas) acfes preferenciais resgataveis classe A; e

(c) 1 (uma) acao preferencial resgatavel classe B.

7.1.2. Dasreferidas a¢fes, 72 (setenta e duas) a¢des ordinarias estardo
mantidas em tesouraria e serdo canceladas em virtude da Incorporacéo.

7.2. Composicdo do capital social do Intergraus antes da Incorporacdo. O capital

social do Intergraus, nesta data, é de R$ 852.000,00 (oitocentos e cinquenta e dois mil
reais), dividido em 1.172.000 (um milh&o, cento e setenta e duas mil) agdes, todas
nominativas e sem valor nominal, integralmente detidas pela Oranje ou em tesouraria,
divididas nas seguintes espécies e classes:

(a) 822.000 (oitocentas e vinte e duas mil) acdes ordinarias; e

(b) 350.000 (trezentas e cinquenta mil) agbes preferenciais resgataveis classe A.

7.2.1. Das referidas acoes:

(a) 739.800 (setecentas e trinta e nove mil e oitocentas) acdes
ordinarias sao detidas pela Incorporada e serdo canceladas com a
Incorporagcédo, e 82.200 (oitenta e duas mil e duzentas) acdes
ordinarias encontram-se em tesouraria;

(b) 315.000 (trezentas e quinze mil) acdes preferenciais resgataveis
classe A séo detidas pela Incorporada e serdo canceladas com a
Incorporagdo, e 31.500 (trinta e um mil e quinhentas) acdes
preferenciais resgataveis classe A encontram-se em tesouraria.

7.3. Composicdo do capital social da Oranje depois da Incorporacdo. Como a

Incorporagdo acarretara a extingdo da Oranje, todas as acdes de emissao da Oranje
serdo canceladas e substituidas por acdes de emissédo do Intergraus, com base na
Relacdo de Troca. As ac¢Oes mantidas em tesouraria pela Oranje na data da
consumacdo da Incorporacdo serdo canceladas, sem substituicAo por acbes de
emissao do Intergraus.

7.4. Composicdo do capital social do Intergraus depois da Incorporacdo. A

Incorporagd@o resultara em aumento do capital social do Intergraus no valor de
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R$ 410.531.028,92 (quatrocentos e dez milhdes, quinhentos e trinta e um mil, vinte e
oito reais e noventa e dois centavos), correspondente a parte do Valor Atribuido, sendo
o restante destinado a reserva de capital (“Aumento _de Capital’). Assim, apds o

Aumento de Capital, e ja considerando a redistribuicdo das a¢bes do Intergraus
atualmente detidas pela Oranje aos acionistas da Oranje em virtude da efetivacdo da
Incorporacédo, e o cancelamento das acdes detidas pela Incorporada, o capital social do
Intergraus passara a ser de R$ 411.383.028,92 (quatrocentos e onze milhdes, trezentos
e oitenta e trés mil, vinte e oito reais e noventa e dois centavos) e estima-se que seja
dividido em 305.643.740 (trezentas e cinco milhdes, seiscentas e quarenta e trés mil,
setecentas e quarenta) acdes nominativas, escriturais e sem valor nominal, divididas
nas seguintes espécies e classes:

(a) 155.308.200 (cento e cinquenta e cinco milhdes, trezentas e oito mil e duzentas)
acoes ordinérias;

(b) 150.335.500 (cento e cinquenta milhbes, trezentas e trinta e cinco mil e
quinhentas) ag6es preferenciais resgataveis classe A; e

(c) 40 (quarenta) acdes preferenciais resgataveis classe B.

8. Elementos patrimoniais ativos e passivos
8.1.  Sera vertida para o Intergraus, a titulo universal e sem solu¢éo de continuidade,
a totalidade dos elementos patrimoniais, ativos e passivos, integrantes do patrimonio da

Oranje.

9. Tratamento das a¢cdes de uma das Partes de titularidade da outra Parte

9.1. Tratamento das acBes da Intergraus de titularidade da Oranje. As agfes de
emissdo do Intergraus reconhecidas no patrimoénio da Oranje serdo canceladas e nao
integrardo o patrimoénio do Intergraus no momento de realizac&o da Incorporacéo.

9.2. Tratamento das acdes da Oranje de titularidade do Intergraus. O Intergraus ndo

é titular de agbes de emissédo da Oranje.

10. Incorporagéo Linha a Linha e aumento de capital da Incorporadora

10.1. Meétodo linha a linha. A incorporagao sera efetivada “linha a linha” das contas

patrimoniais incorporadas para fins contabeis no Intergraus.
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10.2. AIncorporacao resultard em aumento do capital social da Incorporadora no valor
de R$ 410.531.028,92 (quatrocentos e dez milhdes, quinhentos e trinta e um mil, vinte
e oito reais e noventa e dois centavos), correspondente a parte do Valor Atribuido, sendo
o restante do Valor Atribuido destinado a reserva de capital.

11. Extin¢cdo da Incorporada e Sucesséao

11.1. Extincdo da Incorporada. Com a efetivagcdo da Incorporacao, a Incorporada sera

extinta de pleno direito e para todos os fins.

11.2. Sucessdo _em Bens, Direitos e Obrigacdes. A Incorporadora sucedera a

Incorporada, a titulo universal e sem solugéo de continuidade, em todos os bens, direitos
e obrigacgodes.

11.3. Averbacéo da Sucessdo. Nos termos do artigo 234 da Lei das S.A., a certidao

da incorporacgéo passada pela Junta Comercial do Estado de S&o Paulo sera documento
hébil para a averbacdo, nos registros publicos e privados competentes, da sucesséo
universal pela Incorporadora em todos os bens, direitos e obrigacdes da Incorporada.

12. Consentimentos de Credores

12.1. Dispensa de Consentimentos. N&o h& necessidade de obtencdo de

consentimentos, rendncias e/ou aprovagdes por escrito de terceiros para evitar qualquer
rescisdo, vencimento antecipado, oneragcdo ou efeito adverso a contratos, operacoes
e/ou outros compromissos assumidos pela Incorporada e pela Incorporadora para fins
da consumacao da Incorporagéo.

13. Direito de Retirada

13.1. Direito de Retirada dos Acionistas da Oranje. Nos termos do artigo 137, da Lei

das S.A., os acionistas da Oranje que, expressamente, se manifestarem, terdo direito
de retirar-se da sociedade, sendo que o pagamento do respectivo reembolso dependera
da efetiva consumacao da Incorporacao, conforme previsto no artigo 230 da Lei das
S.A.

13.1.1. O recesso sera garantido aos acionistas titulares de acdes de
emisséo da Incorporada que manifestarem, de forma tempestiva e formal,
a sua dissensdo quanto a proposta de Incorporacdo. Sera considerada
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tempestiva a manifestacio expressa recebida no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data de publicacdo da ata da Assembleia Geral da Incorporada
que deliberar sobre a Incorporacéo, conforme disposto no artigo 137, inciso
IV da Lei das S.A.

13.1.2. O valor do direito de recesso disponivel aos acionistas dissidentes

da Incorporada que o exercerem sera de R$ 65,75 por acdo calculado na
forma do artigo 45 da Lei das S.A. e observado o disposto no § 2° do
referido artigo.

13.1.3. O direito de recesso aos acionistas da Incorporada dissidentes da

deliberacdo que aprovar a Incorporacdo estara limitado as ac¢fes de que
tais acionistas sejam titulares na data da assembleia geral extraordinaria
da Incorporada que deliberara acerca da Incorporacao e ndo podera ser
exercido em relacdo a a¢gbes adquiridas posteriormente, nos termos do 81°
do artigo 137 da Lei das S.A.

13.1.4. Uma vez exercido o direito de recesso, 0s seus efeitos retroagirdo
a data em que foi deliberada a Incorporacdo, de forma que o acionista
dissidente deixard de ser acionista da Incorporada naquela data e,
consequentemente, ndo tera recebido agbes da Incorporadora. As acdes
entdo detidas pelos acionistas dissidentes da Incorporada serdo
redistribuidas proporcionalmente aos demais acionistas da Incorporadora,
conforme a proporc¢éo indicada.

13.2. Inexisténcia do Direito de Retirada dos Acionistas do Intergraus. N&o € aplicavel

o direito de retirada aos acionistas do Intergraus na Incorporacgédo, tendo em vista que,
no ato de aprovacao societaria da Incorporacdo, o Unico acionista do Intergraus é a
Incorporada, que aprovard a Incorporacdo na assembleia geral extraordinéria do
Intergraus, ndo havendo dissidentes.

14. Autorizagbes Governamentais

14.1. Autorizacdes de Autoridades Governamentais. A realiza¢ao da Incorporagéo nao

estard sujeita a aprovacdo dos 6rgaos de defesa da concorréncia ou de qualquer outra
autoridade governamental, quer no Brasil, quer no exterior.

15. Atos Societarios
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15.1. Assembleia Geral Extraordinaria da Oranje. A assembleia geral extraordinaria

da Oranje serd realizada para deliberar e aprovar os seguintes atos relativos a
Incorporagéo:

() o Protocolo e Justificacdo

(i) aratificacdo da nomeacgéo da Empresa Avaliadora para elaboracdo do Laudo de
Avaliacao;

(i) o Laudo de Avaliagédo

(iv) aIncorporagdo, com a consequente extingao da Incorporada; e

(v) a autorizacdo para os administradores praticarem todos 0s atos necessarios a
efetivagéo da Incorporagao.

15.2. Assembleia _Geral Extraordinaria _do Intergraus. A assembleia geral

extraordinaria do Intergraus sera realizada para deliberar e aprovar os seguintes atos
relativos a Incorporacao:

(i) o Protocolo e Justificagédo

(i) aratificagdo da nomeacao da Empresa Avaliadora para elaborag¢édo do Laudo de
Avaliacéo;

(i) o Laudo de Avaliagcédo

(iv) aIncorporagéo; e

(v) a autorizagdo para os administradores praticarem todos os atos necessarios a
efetivagédo da Incorporagao.

15.3. Alteracdo estatutdria da Intergraus. O caput do artigo 5° do Estatuto Social da

Intergraus sera reformulado para refletir o Aumento de Capital e a quantidade de acdes
resultante da Relacdo de Troca, que passara a vigorar com a seguinte redacgao: “Artigo
5°. O capital subscrito e integralizado da Companhia, em moeda corrente nacional, é de
R$ 411.383.028,92 (quatrocentos e onze milhdes, trezentos e oitenta e trés mil, vinte e
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oito reais e noventa e dois centavos), dividido em 305.643.740 (trezentas e cinco
milhdes, seiscentas e quarenta e trés mil, setecentas e quarenta) acgles, todas
nominativas e escriturais, sem valor nominal, divididas nas seguintes espécies e
classes: (a) 155.308.200 (cento e cinquenta e cinco milhdes, trezentas e oito mil e
duzentas) acdes ordinéarias; (b) 150.335.500 (cento e cinquenta milhdes, trezentas e
trinta e cinco mil e quinhentas) acdes preferenciais resgataveis classe A (“Acdes
Preferenciais Resgataveis Classe A”); e (c) 40 (quarenta) acbes preferenciais

resgataveis classe B (“Acdes Preferenciais Resgataveis Classe B”)”.

16. Fechamento

16.1. Fechamento. A consumacdo da Incorporacdo ocorrera apds a obtencdo das
aprovacdes assembleares previstas nas Clausulas 15.1 e 15.2 (“Data de Fechamento”).

16.2. A administragdo do Intergraus divulgara um Fato Relevante a respeito da
consumacao da Incorporacgéo, informando: (i) a Data de Fechamento, que ser& a data
de corte em que 0s acionistas que forem titulares, no encerramento do pregéo, de acbes
de emissdo da Oranje receberdo as novas acdes de emissdo do Intergraus em
substituicdo as acBes de emissao da Oranje de sua titularidade, de acordo com a
Relacao de Troca; e (ii) a data em que ocorrera o crédito das novas acdes do Intergraus
para os acionistas da Oranje.

17. Demais Condi¢c6es Aplicaveis a Incorporacao

17.1. Préatica de Atos. Uma vez aprovada a Incorporacdo, os administradores do
Intergraus deverdo praticar todos os atos, registros e averbacbes que se fizerem
necessarios a perfeita regularizacdo, formalizacéo e efetivacdo da Incorporacdo e do
estabelecido no presente Protocolo e Justificagao.

17.2. Documentos a Disposicdo dos Acionistas. Todos os documentos mencionados

neste Protocolo e Justificacdo estardo a disposicao dos seus respectivos acionistas, na
forma da lei e regulamentacéo aplicaveis, e poderdao ser consultados nas sedes das
respectivas Companhias. Os documentos também estardo disponiveis nos sites da
CVM (www.cvm.gov.br), da B3 (www.b3.com.br) e no site de Rela¢des com Investidores
do Intergraus (https://www.intergraus.com.br/).

17.3. Despesas. A Incorporadora arcara com as despesas, diretas ou indiretas,
decorrentes da celebracdo deste Protocolo e Justificacdo e da consumacdo da
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Incorporagéo, incluindo, sem limitagédo, despesas com publica¢des, assessores juridicos
e financeiros, registros e averbac¢des necessarios e com a Empresa Avaliadora.

17.4. Tributos. Cada uma das Partes devera recolher e pagar pontualmente todos os
tributos incidentes em razdo da Incorporacdo e para os quais seja definida como
contribuinte pela legislacdo tributaria. Adicionalmente, as Partes autorizam-se
mutuamente a reter e pagar em nome e por conta da outra todos os tributos para os
quais a legislacéo tributéria determine o recolhimento na fonte.

17.5. Sobrevivéncia de Clausulas. Caso alguma clausula, disposi¢do, termo ou

condicao deste instrumento de Protocolo e Justificacdo venha ser considerada invalida
ou inexequivel, as demais clausulas, disposi¢des, termos e condigbes ndo afetados
permanecerdo vélidas e em pleno vigor.

17.6. AlteracBes. Este Protocolo e Justificagdo somente podera ser alterado por meio
de instrumento escrito assinado pelas administracdes das Partes.

17.7. Rendncia e Nao Exercicio. O ndo exercicio, ou 0 atraso no exercicio, por

qualquer das Partes, dos direitos a elas respectivamente conferidos nos termos deste
Protocolo e Justificacdo, ndo sera interpretado como renuncia em relacao a tal direito.
Toda e qualquer renuncia aos direitos estabelecidos neste Protocolo e Justificacdo
somente sera valida quando entregue por escrito e assinada pela Parte renunciante.

17.8. Cessdo. E vedada a cessdo de quaisquer dos direitos e obrigacdes pactuados
no presente Protocolo e Justificagdo sem o prévio e expresso consentimento, por
escrito, de cada uma das Partes.

17.9. Lei aplicavel. Este instrumento de Protocolo e Justificagcdo sera regido,
interpretado e aplicado de acordo com a legislagéo vigente da Republica Federativa do
Brasil.

17.10. Foro. Fica eleito o Foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo, para
dirimir todas as questfes oriundas do presente Protocolo e Justificacdo, com a rendncia

de qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

17.11. Assinatura Digital. As Partes expressamente convencionam e reconhecem,

conforme disposto pelo artigo 10 da Medida Proviséria no 2.200/2001, de forma
irrevogavel e irretratavel, (i) a autenticidade, validade e a plena eficacia da assinatura
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desde Protocolo e Justificacdo e quaisquer aditamentos por meio eletrénico ou digital,
para todos os fins de direito, constituindo forma legitima e suficiente para a comprovacao
da identidade e da validade da declaracdo de vontade das respectivas Partes em
celebrar este Protocolo e Justificacdo e quaisquer aditamentos; (i) que ainda que
alguma das Partes venha a assinar eletronicamente este Protocolo e Justificagdo em
local diverso, o local de celebragéo deste Protocolo e Justificacdo é, para todos os fins
e efeitos, a Cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, e (iii) que ndo obstante a data
em que a ultima das assinaturas eletrénicas for efetivamente realizada por qualquer
Parte, sera considerada como data de celebracdo deste Protocolo e Justificacdo, para
todos os fins e efeitos legais, a data indicada abaixo (“Data de Celebracdo”), de forma

que os efeitos da assinatura deste Protocolo e Justificacdo retroagirdo a Data de
Celebracéo, ficando todos e quaisquer atos relacionados a este Protocolo e Justificagédo
a partir Data de Celebracéo expressamente ratificados pelas partes.

E, por estarem assim justos e contratados, as Partes celebram o presente Protocolo
e Justificagéo.

Sao Paulo, 25 de setembro de 2025.

Incorporada:

Signed by: Assinado por:

réuiUwwa lwmade (Lrapeiva Comes (_ém(lu,ku, Iffonse Furviira Filles

ATE464D9BZ3746A ——96E349E1AD03444...

Nome: Guilherme Amado Cerqueira Nome: Guilherme Affonso Ferreira Filho

Gomes Cargo: Diretor
Cargo:Diretor

Incorporadora:

Signed by: Assinado por:

réuiUwwa lwmade (Lrapeiva. Comes rém(lu,ku, Iffonse Furviira Filles

ATEZ64DIBZ3746A 96E349ETAD03444 .

Nome: Guilherme Amado Cerqueira Nome: Guilherme Affonso Ferreira Filho

Gomes Cargo: Diretor
Cargo:Diretor
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Anexo A

Laudo de Avaliacdo

[documentagéo a seguir]
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.br:443 e utilize o cédigo 029B-ED3A-595C-260E.

velaCruz

investimentos

Antonio Carlos Pascholatti e Marcio Macedo De Almeida.

audo de avaliacao do valor patrimonic
ORANJE S.A. Educacao e

Investimento

16 de setembro de 2025

Este documento foi assinado digitalmente por Sola
Para verificar as assinaturas va ao site https://assinat
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Informacdes iniciais

Solicitante Cursinho Intergraus S.A., doravante denominada “Intergraus” (“Incorporadora”).

ED3A-595C-260E.

& Macedo De Almeida.

documento foi &sinado digit##mente por Solange Pascholatti, Antoni® Carlos Pascholatti e Mare!

verificar as ass

Sociedade por agdes com sede na Rua Ismael Neri, 387, Anexo nr. 391, Agua Fria, S3o Paulo/S
CEP 02335-001, Brasil, inscrita sob o CNPJ 59.693.110/0002-00.

ORANIE S.A. Educagdo e Investimento, doravante denominada “Oranje” (“Incorporada”).

an

Sociedade Anb6nima Fechada sediada na Rua Cap Anténio Rosa, 409, Jardim Paulistano, S
Paulo/SP, 01443-010, Brasil, inscrita no CNPJ 60.729.851/0001-00.

CNAE: 64.62-0-00 - Holdings de instituicdes ndao-financeiras
CNAE: 85.99-6-04 - Treinamento em desenvolvimento profissional e gerencial
CNAE: 85.99-6-99 - Qutras atividades de ensino ndo especificadas anteriormente

Objetivo Determinagao do valor do Patrimonio Liquido da Oranje, para fins de incorporagdo pel
Intergraus, nos termos dos artigos 226 e 227 da Lei nr. 6.404/76 (Lei das S/As)

turas va ao site https://assinaturas.certisign.com.br:443 e utilize o codigo 029B

na

Data base O Balancgo Patrimonial e os documentos suporte para determinacdo do valor do Patrimoni
Liquido da Oranje para fins de incorporacao pela Intergraus é de 30 de junho de 2025.
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|. Principios, Ressalvas, Limitacdes e Responsabilidades

‘@OE.

1. A Vera Cruz Investimentos Ltda. (“Vera Cruz ” ou “Avaliador”) sediada na Av. Na¢Ges Unidas, 12901, Torre Norte 122 andar sala 12-104, Sdo Paul
CEP: 04578-910, CNPJ 17.160.120/0001-59, foi contratada pela Cursinho Intergraus S.A. (“Intergraus” ou “Incorporadora”) sediada na Rua Ismael
387, Anexo nr. 391, Agua Fria, Sdo Paulo/SP, CEP 02335-001, Brasil, inscrita sob o CNPJ 59.693.110/0002-00 para desenvolvimento de um relatdri
determinacgdo do valor do Patriménio Liquido para fins de Incorporacgdo (“Laudo de Incorporagdo”) da empresa Oranje S.A. Educagdo e Investim
(“Oranje” ou “Incorporada”) com sede na Rua Cap AntOnio Rosa, 409, Jardim Paulistano, Sdo Paulo/SP, 01443-010, Brasil, inscrita no
60.729.851/0001-00.
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2. Este laudo atende as determinagdes dos artigos 226 e 227 da Lei nr. 6.404/76 (Lei das S/As) e foi preparado exclusivamente em portugués e,
venha a ser traduzido para outro idioma, a versdo em portugués devera prevalecer para todos os efeitos.

Paschotatti e MardiQ
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3. A avaliacdo do valor patrimonial das a¢Bes/quotas representativas do capital social da Oranje em 30 de junho de 2025 serd utilizado no proces
Incorporagdo de quotas/a¢des da Oranje pela Intergraus.

4. A data base do Balango Patrimonial e da documentagao suporte utilizada referente a Oranje é 30 de junho de 2025.

ign.com.br:443

@atti, Antonio Carl

5. A determinag¢do do valor do Patrimonio Liquido foi realizada de forma independente, sendo assim, a Vera Cruz ndo expressa qualquer opinido sob
efeitos que, eventualmente, possam ser gerados para a Oranje e/ou seus acionistas e ndo assume qualquer responsabilidade em relagdo a negoci
futura de qualquer natureza sobre esta empresa.
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6. Para este trabalho, a Vera Cruz ndo realizou qualquer exame de auditoria ou outro tipo de verificagdo das informagdes fornecidas pela administrag
Oranje em relagdo aos seus ativos sendo assim a Vera Cruz ndo se responsabiliza ou deve ser responsabilizada pela fidedignidade das mesmas.
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7. As informacgGes contidas neste relatério de determinacgdo do valor do Patriménio Liquido refletem as condi¢Ges financeiras da Oranje em 30 de j
de 2025 de acordo com o balango patrimonial disponibilizado. A Vera Cruz ndo estd obrigada, a qualquer tempo, a atualizar, revisar, reafirm
revogar qualquer informacdo contida neste laudo de incorporacdo, no todo ou em parte, ou a fornecer qualquer informacdo adicional caso oco
alteragdo das informacgdes disponibilizadas apds a emissdo deste laudo.
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8. Os consultores da Vera Cruz envolvidos neste projeto ndo tém inclinagdo pessoal em relagdo a matéria envolvida neste laudo de incorporag
tampouco dela auferem qualquer vantagem, ndo havendo conflito de interesses que os impeca de preparar o referido laudo.
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Il. SUMARIO EXECUTIVO

O Patriménio Liquido apurado da empresa Oranje, de acordo com o Balanco Patrimonial na data base de 30 de junho de 2025,
de RS$S31.666.387,52 (Trinta e um milhdes, seiscentos e sessenta e seis mil, trezentos e oitenta e sete reais e cinquenta e doi

centavos).

ORANIJE S.A. - EDUCAGAO E INVESTIMENTO

Balango Patrimonial

Ativo Circulante
Disponivel
Contas a Receber
Estoques
Impostos a Recuperar
Adiantamentos
Despesas Antecipadas
Outros Ativos Circulantes
Ativo Ndo Circulante

Ativo Realizavel a Longo Prazo
Aplicagdes de Longo Prazo
Tributos a Recuperar

Adiantamento Para Futuro Aumento de Capital - AFAC

Partes Relacionadas
Arrendamentos

Outros Ativos Nado Circulante
Investimentos em Criptomoedas
Imobilizado

Imobilizado Arrendado
Intangivel

63.817.377,26
63.802.228,03

217,40
14.931,83

1.998.635.956,32

1.998.621.451,58
14.504,74

2.062.453.333,58

Passivo Circulante
Empréstimos, Financiamentos
Fornecedores
Recebimentos Antecipados
ObrigagGes Trabalhistas
Obrigagdes Fiscais
Partes Relacionadas
Arrendamentos a Pagar
Receita Diferida
Outras Obrigacdes a Pagar

Passivo Exigivel a Longo Prazo
Empréstimos e Financiamentos LP
Debéntures Conversiveis em Agdes
Partes Relacionadas
Provisdo de Contingéncias
Outros Passivos a Longo Prazo

Patrimonio Liquido
Capital Social
Reservas de Capital/AFAC
Reservas de Lucro
Prejuizos Acumulados
Lucro / Prejuizo do Exercicio

Total do Passivo

b Mace@o [’ Almeida.
MYED3A-595C-260E.

143.440

eote

14.42

51.008,
78.01

Pascholatti, o tﬁ..%lo Caﬁos P

as0e

2.030.643.506

Sol

2.030.643.506

Pey

Wgitalmente

31.666. 387
50.592.80

55 M a0 site http?//assﬁéturas.certisign OBnPbr:443=2 utiliR 8

aﬁp

ar-as assinatur.

éato foi assin

(18.926.421,
2.062.453.333,58
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Marcio Macédo, CGA

Solange Pascholatti

Antonio Carlos Pascholatti

lll. Informacao sobre os Avaliadores

m Macedo De Almeida.

Marcio Macédo tem mais de 25 anos de experiéncia no mercado financeiro brasileiro, com foco em equity research, equit:
trading, portfolio management e fusdes e aquisi¢cdes, tendo analisado mais de 200 empresas de setores como consum
siderurgia, mineragdo, petrdleo, imobilidrio e infraestrutura, tanto no Brasil como do exterior. Em 2012 Marcio Macéd
fundou a Vera Cruz Investimentos com o objetivo de criar uma estrutura mais completa e sinérgica para oferecer servico
financeiros com foco em empresas de middle market e pessoas fisicas de perfil private.

;S?ar

verificar as assinaturas va ao site https://assinaturas.certisign.com.br:443 e utilize o codigo 029B-ED3A-595C-260E.

s Pascholat®e

=)

AntoniodTar

Marcio Macédo é formado em Administracdo de Empresas pela FGV e em Ciéncias Contdbeis pela Fipecafi, é fluente e
inglés, com base também em espanhol e francés. Possui o certificado CGA (Certificacdo de Gestores Anbima) — a mais alt
certificacdo da instituicdo. Também é administrador de carteiras autorizado pela CVM.

Solange Pascholatti tem mais de 30 anos de experiéncia na area contabil, atuando nos departamentos contabil, fiscal
trabalhista, sendo especialista também na area de planejamento tributdrio. E associada da Vera Cruz Investimentos par
demandas contabeis e sécia da Pascolatti Contabilistas Associados. E formada em Ciéncias Contabeis pela FACESP, com pds
graduacdo em Controladoria pela FACESP.

®as@olatti,

nge

Antonio Carlos Pascholatti tem mais de 30 anos de experiéncia na drea contabil, atuando no departamento contabil.
associado da Vera Cruz Investimentos para demandas contébeis e sécio da Pascolatti Contabilistas Associados. E formado e
Ciéncias Contabeis pela FUNDACAO ESCOLA DE COMERCIO ALVARES PENTEADO, e possui participacdo em cursos de SESCO
parta implantacdo do Programa de Qualidade.
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Grupo
Econdmico

Accor Hotels
Bahema
Biomin
Brasil/CT

BR Insurance
BRQ

CEVA
Cinesystem
Edson Queiroz
Grupo GPS
Grupo GSH
Haribo

J. Macedo
Kroton

Linx

MacLean

Segmento

Servigos
Educacgdo
Biotecnologia
T

Financeiro

Tl

Saude
Entretenimento
Diversos
Servigos
Saude
Alimentos
Diversos
Educacdo

Tl

Bens de Capital
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lIl. INFORMAGCAO SOBRE OS AVALIADORES*
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lIl. INFORMAGCAO SOBRE OS AVALIADORES*

Grupo Segmento Valuation/ | PPA e Impairment  Ativo Instr. Fin./  Ativo Incorporagdo  Assessoria
Econémico Aval.CVM | Intangiveis Biolégico  Derivativos  Fixo em DFs

©
Meridional Saude W =
24
. o TR
Omega Energia  Utilities X =0
) [e]
e
Omint Satde B B Bd 53
sam ©
Opty Sadde Bd b3 N
4 5
PMI Bens de Consumo X p R R 22
O
o
Salus Latam Saude X €4
Intergraus Tl b3 X X b3 55
G
Septodont Saude b3 b3 X ol c
g
SmartFit Entretenimento >3 X b %5
=
Social Bank Fintech b S %
-
Solvi Utilities X o=
= C
0
Tecsis Bens de Capital >3 T_EE 2
23
peod
Tenco Shop. Center B oo
T ©
815
Tereos Int. Acucar e Etanol 54 I
et}
Wagner Lennartz Bens de Capital L S % §
‘E ©
. ~ [} &
Whitney Educagdo B B4 BJ B4 813
o =
* Servicos prestados pela equipe diretamente ou via outras empresas S S
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IV. Informacdes da empresa

Informagodes da Empresa

Registro da Empresa

— ]

om

10deAgsta e 2005 35205050 REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL SN

o |9

s =2
60.729.851/0001-00- MATRIZ H

CADASTRO NACIONAL DA PESSOA JURIDICA T [38

oo

Dt C < lo

08/052025 MUMERD DE INSCRIGRD COMPROVANTE DE |NSCR|CAO E DE S"—UACAO DWATA DE ABERTURA A lo

60.725.851/0001-00 CADASTRAL 08/05/2025 o [N

S MATRIZ ol =

‘ORANJE S A EDUICACAD EINVESTIMENTO -

HOWE EMPRESARIAL (0]

ORAMNJE 5 A EDUCACAD E INVESTIMENTO o)

L e S8

Demais — — A

TITULO DO ESTABELECIMENTO [NOME DE FANTASLA) PORTE L

sreeers | | DEMAIS a =}

— = c

Socadades e Faricagéo TR0 E DESCRIGAD D ATTVIDADE ECONGMICA PRINGIERL 3

£4.63-8-00 - Dulras sociedades de participagdo, exceto holdings =

a5 = (2]
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3599604 Treinamento Em Desenvolvimenco Frofssional E Gerendial £64.62-0-00 - Holdings de instituigbes ndo-financeiras ) g
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% q |»n

T (o
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© I1=
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V. Metodologia de Avaliacao

Para realizacdo da determinac¢do do Patrimonio Liquido da empresa Oranje foi aplicada a seguinte metodologia de trabalho:

1. Obtencao do Balango Patrimonial elaborado pelos contadores responsaveis pelas demonstragoes financeiras da referid
empresa;

2. Obtencdo dos documentos de suporte de algumas contas das demonstragdes financeiras junto a administracao da empres
e/ou questionamento de saldos contabeis para verifica¢do da fidedignidade das informagdes financeiras e contabeis;

3. Elaboragdo do laudo de incorporagdao conforme o Balango Patrimonial de 30 de junho de 2025.

Vale destacar que ndo fez parte do escopo deste trabalho de determinacdo do Patrimonio Liquido a realizacdo de uma auditori
sobre as demonstracdes financeiras.

documento foi assinado digitalmente por Solange Pasd®olatti, Antonio Carlos Pasct®latti e Marci®Macedo De Almeida.
verificar as assinaturas va ao site https://assinaturas.certisign.com.br:443 e utilize o codigo 029B-ED3A-595C-260E.
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VI. Consideracdes sobre as principais contas do Balanco Patrimonial

A seguir estdo demonstrados o Razao Contdbil de contas selecionadas do Balanco Patrimonial de 30 de junho de 2025:

BALANCO PATRIMONIAL - Oranje

Detalhamento Saldo Final NOTA EXPLICATIVA

~ < 3

ATIVO NAO CIRCULANTE =) é
) ) Investimento realizado com base no objetc’ do

Investimentos em Criptomoedas 1.998.621.451,58 Jeg 3

estatuto social. @ 5

c ®©

S 5

PASSIVO NAO CIRCULANTE » 8

22

LE

o2
Capital investido na empresa em formasde

igi

titulos de divida (Debéntures) u&)m
Debéntures Conversiveis em A¢gdes  2.030.643.506,00 possibilidade de conversdao em agoes ordlﬁarlas
da empresa mediante a listagem na boISa}’ de
valores.

documento foi a
verificar as assi
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VIII. Conclusao

. Conforme exames realizados na documentacdo suporte as demonstracdes financeiras elaborada pelos contadores d
empresa, analise do Balango Patrimonial elaborado na data base deste definida e verificagdo dos controles e processo
juntos a administracdo da empresa, conclui-se que o PatrimOnio Liquido da Oranje para fins de incorporacdo pel
“INCORPORADORA” é de R$31.666.387,52 (Trinta e um milhdes, seiscentos e sessenta e seis mil, trezentos e oitenta e set
reais e cinquenta e dois centavos).

aMaedo De Almeida.

BN ac

verificar as assinaturas va ao site httpl://assinaturas.certisign.com.br:443 e utilize o codigo 029B-ED3A-595C-260E.

d9 Pascholatt

. Estando este laudo concluido, composto por 12 (doze) folhas impressas de um lado e 02 (dois) anexos, a Vera Cru
Investimentos, empresa especializada em avaliacGes, coloca-se a disposicdo para qualquer esclarecimento.

S3o Paulo, 16 de setembro de 202

Marcio Macedo de Almeida Solange Pascholatti
CPF 705.892.323-04 CPF 073.081.318-58
CRC 1SP350716 CRC 1SP131447/0-0

Antonio Carlos Pascholatti
CPF 014.051.998-06
CRC 1SP121230/0-9
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IX. Anexos

ATIVO

Attvo circulante

Calka & equivalentas g2 calxa
Adlantamantos

IMpostos 3 recuperar
Quiros atlves

Total do ativo circulants

Attvo ndo clrculants
Invesiimentos em Criptomoedas

Imobiizado

Total do ative n3e circulants

Total do atlve

vb
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ORANJE S.A. - EDUCAGAO E INVESTIMENTO

Docurmento assinads digitalmente

GUILHERME AFFONSO FERREIRA FILHO
Diata: 18/09/2025 09:07-14-0500
Werilfigue em htps: ) validar i gov.or

Gulinerme Affonsoe Ferraira Fllnge
Diretor Financaire
CPF 353.147.828-12

Balango Patrimonial em 30 de junho de 2025

30082025
£3.802.228.03
14.931,83
217,40

1.958.621.451,55
14.504,74

189063595632

PASSIVO E PATRIMGNIO LiQuiDo

Passlve circulants
Fomecedoras
Oorigagles trabalhistas
Corigagdes tributanas.
Thukes g divida
Outras contas a pagar

Total do passhve circulants

Passlve ndo circulants
Diebéniwres Conversivels em Aches

Adiantamenio para Fuburo Aumento de Capltal

Total do passive ndo circulante

Patrimdnio liquida
Agdes Oronanas
Apdes Preferencials
Prejulzos oo exercico
Total do patriménia liquide

Total do passive & patriménio liquido

govb

IN0S2025

14.420.00
51.008,18

78.011.88

2.030.543.506,00

2020.543.505.00

50.587.808,51
5.000.00

Drcniimentes assinads digitalmente

EDSOM MANAEL KUBAGAWA
Data: 13/09) 2025 17190 03-0300

veriligue em hitps:fvalidar it gou.

Edzon Manabu Kubagawa
CRC TC 1P 146.701/0-4
CPF DES.910.176-97

L+ f

e Almeida.

documento foi assinado digitalmente por Solange Pascholatti, Antonio Carlos Pascholatti e Marcio

verificar as assinaturas va ao site https://assinaturas.certisign.com.br:443 e utilize o codigo 029B-ED3A-595C-260E.




Docusign Envelope ID: 53BCE7FD-7A5A-4C82-AECE-EEF02508E339

IX. Anexos

e Almeida.

ORANJE S.A. - EDUCAGAO E INVESTIMENTO

Demonstragdo do resultado em 30 de junho de 2025

3IN06/2025

Receita liquida -
Custos -
Lucro bruto -

Receitas (despesas) operacionais

Administrativas e gerais (419,344 23)
Despesas com pessoal (168.862,00)
Outras receitas operacionais -

Outras despesas operacionais (18.308,40)
Despesas tributarias (1.320.438,14)
Ajuste a Valor Justo - AVJ (19.239.741,27)

({21.166.694,04)

Prejuizo operacional antes do resultado financeire {21.166.594,04)

Resultado financeiro

Receitas financeiras 2.955.990,02

Despesas financeiras (F15.717,97)
2.240.272,05

Prejuizo antes do imposto de renda e contribuigio social

Imposto de renda e contribuigio social

Comentes -
Diferido -
Prejuizo do exercicio (18.926.421,99)

. — Documents assinade digialments

Yo CumEnto Esinace dignatments

EDSON MANABL KUBAGAWA
g arlyy sunkERME arFonso FenmeRs FiLHO g A miouveey e

Dot 1803/ 05 D714 0200 e VerHiUE e Rkt e i go b
Guilherme Affonso Ferreira Filho Edson Manabu Kubagawa
Diretor Financeiro CRC TC 1SP 146 701/0-4
CPF 353.147.828-12 CPF 085.910.178-97

verificar as assinaturas va ao site https://assinaturas.certisign.com.br:443 e utilize o codigo 029B-ED3A-595C-260E.

documento foi assinado digitalmente por Solange Pascholatti, Antonio Carlos Pascholatti e Marcio
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\S
Veracruz

investimentos

Provendo servicos de Assessoria Financeira
com qualidade, agilidade e confiabilidade

Contato:

(11) 3042-0245
veracruz@veracruzinvest.com.br
www.veracruzinvest.com.br
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ANEXO Il - ESTATUTO SOCIAL CONSOLIDADO
[segue na proxima pagina]



ESTATUTO SOCIAL
ORANJEBTC S.A. - EDUCAGAO E INVESTIMENTO

CAPITULO . DA DENOMINAGAO, SEDE, OBJETO E DURACAO

Artigo 1°. A OranjeBTC S.A. — Educacgao e Investimento (“Companhia”) é uma
sociedade andnima regida pelo disposto neste Estatuto e pelas disposicbes legais
aplicaveis, em especial pela Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei das S.A.").

Artigo 2°. A Companhia tem sua sede e foro na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Rua Japiagéia, n° 181, CEP 05455-060, Vila Ida, podendo manter filiais,
agéncias ou representagdes em qualquer localidade do Pais ou do exterior, mediante
resolucéo da Diretoria.

Artigo 3°. A Companhia tem por objeto:

(a) desenvolvimento e/ou administracdo de atividades de ensino, incluindo
educagao coorporativa, cursos e outras areas associadas a educagao,
utilizando metodologias presenciais ou a distancia;

(b) prestacao de servicos educacionais e servigcos de treinamento, qualificagao,
assessoria, avaliacdo e demais servigos relacionados a educacéo, inclusive
por meio de plataformas;

(c) participacdo, na qualidade de acionista ou quotista, em outras sociedades
com atuacdo estratégica ou complementar, ou de forma a expandir ou
incrementar, aos negodcios da Companhia, no Brasil ou no exterior;

(d) a organizagado, promogao e venda de cursos sobre economia, finangas,
politica, teoria dos jogos, redes virtuais e soberania pessoal, inteligéncia
artificial e Bitcoin; e

(e) investimento proprietario em Bitcoin.
Artigo 4°. O prazo de duragdao da Companhia é indeterminado.
CAPITULO 1. DO CAPITAL
Artigo 5°. O capital subscrito e integralizado da Companhia, em moeda corrente

nacional, é de R$ 411.383.028,92 (quatrocentos e onze milhdes, trezentos e oitenta e
trés mil, vinte e oito reais e noventa e dois centavos), dividido em 305.643.740 (trezentas
e cinco milhdes, seiscentas e quarenta e trés mil, setecentas e quarenta) acdes, todas
nominativas e escriturais, sem valor nominal, divididas nas seguintes espécies e



classes:

(a) 155.308.200 (cento e cinquenta e cinco milhdes, trezentas e oito mil e
duzentas) acdes ordinarias;

(b) 150.335.500 (cento e cinquenta milhdes, trezentas e trinta e cinco mil e
quinhentas) agdes preferenciais resgataveis classe A (“Acdes Preferenciais
Resgataveis Classe A"); e

(c) 40 (quarenta) agoes preferenciais classe B (“Acbes Preferenciais Classe B”).

§1°. Todas as agdes da Companhia sao escriturais, mantidas em conta de depésito,
em nome de seus titulares, em instituicdo financeira autorizada pela Comissédo de
Valores Mobiliarios (“CVM”) com a qual a Companhia mantenha contrato de escrituragéao
em vigor, sem emissdo de certificados. O custo de transferéncia referente as acdes
custodiadas podera ser cobrado diretamente do acionista pela instituicdo financeira
depositaria, observados os limites maximos fixados pela CVM.

§2°. Cada agéao ordinaria dara direito a 1 (um) voto nas deliberagbes das Assembleias
Gerais, observado o disposto no §4° do Artigo 8°.

§3°. As Acgdes Preferenciais Resgataveis Classe A serdo resgataveis, a qualquer
momento, por meio de deliberacdo do Conselho de Administragdo, mediante
pagamento, a vista, em moeda corrente nacional, para cada Acgao Preferencial
Resgatavel Classe A, do valor de R$ 0,10 (dez centavos de real), corrigido, entre a data
de emissao da respectiva Agao Preferencial Resgatavel Classe A e a data da reuniao
do Conselho de Administragdo que deliberar o seu resgate, pelo indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo — IPCA. O resgate podera ser realizado com fundos
provenientes de reservas de capital ou reservas de lucros eventualmente existentes.

§4°. As Acgbes Preferenciais Resgataveis Classe A sao conversiveis em agdes
ordinarias, a qualquer momento, exclusivamente por deliberagcdo do Conselho de
Administracdo da Companhia, na propor¢cao de 10 (dez) a¢gdes ordinarias para cada
Acéo Preferencial Resgatavel Classe A.

§5°. A conversédo de Agdes Preferenciais Resgataveis Classe A em agdes ordinarias
sera realizada mediante deliberacdo do Conselho de Administracao.

§6°. As Acdes Preferenciais Resgataveis Classe A ndo conferem aos seus titulares o
direito de voto. As seguintes preferéncias, vantagens e caracteristicas sao atribuidas as
Acdes Preferenciais Resgataveis Classe A:

(a) direito ao recebimento de forma nao cumulativa, de dividendo prioritario
minimo de R$ 0,01 (um centavo) por cada Acédo Preferencial Resgatavel
Classe A; e



(b) direito ao recebimento, de forma ndo cumulativa, de dividendos iguais a 10
(dez) vezes o valor pago a cada acao ordinaria, uma vez pago o dividendo
prioritario minimo previsto no item (a) acima.

§7°. Exceto pelo vistos abaixo e no Artigo 5°, §8°, as Ac¢des Preferenciais Classe B
nao conferirdo aos seus titulares direito de voto. As seguintes preferéncias, vantagens
e caracteristicas sao atribuidas as A¢bes Preferenciais Classe B:

(a) direito ao recebimento, de forma nao cumulativa, de dividendo, por agao
preferencial, igual ao valor pago a cada acao ordinaria, apés o pagamento
devido aos acionistas detentores de A¢des Preferenciais Resgataveis Classe
A, nos termos do Artigo 5°, §6°, incisos “a” e “b” acima;

(b) direito de eleger 1 (um) membro do Conselho de Administragéo; e

(c) direito de serem incluidas, em igualdade de condicbes com as acbes
ordinarias, na oferta publica de alienacdo de controle, nas condigcbes
previstas no art. 254-A da Lei das S.A.

§8°. A aprovagao da matéria abaixo pela Assembleia Geral dependera de aprovagao
prévia por parte dos acionistas detentores de Ag¢des Preferenciais Classe B, reunidos
em assembleia especial, nos termos do Capitulo IV deste Estatuto Social (“Matéria

Especial’):
(a) alteragao do objeto social.

§9. Os direitos conferidos nos artigos (i) 4°-A, caput; (i) 105; (iii) 123, paragrafo
unico, (c) e (d); (iv) 126, § 3°; (v) 157, § 1°; (vi) 159, § 4°; (vii) 161, § 2°; (viii) 163, § 6°;
(ix) 206, 11, (b); e (x) 246, § 1°, (a), todos da Lei das S.A., poderéo ser exercidos por
acionistas que sejam titulares de agdes representando percentual de Participagao nos
Dividendos igual ao percentual de capital social ou agées em circulagdo, conforme o
caso, estabelecido em tais artigos da Lei das S.A., observado o disposto na Resolugao
CVM n° 70, de 22 de margo de 2022.

§10. Parafins do §9 acima, “Participacdo nos Dividendos” significa a participagéo nos
dividendos detida por qualquer acionista ou representado por um determinado numero
de agbes, expressa como uma porcentagem, que nao levara em consideracdo a
existéncia de lucros ou sua distribuicao em determinado exercicio social, e determinada
mediante a aplicagao da seguinte férmula:

PnD = 100x [XON + 10x(XPNA) + XPNB]
(TON + 10xTPNA + TPNB)

Onde:



PnD = expressdo em porcentagem da Participagdo nos Dividendos de
determinado acionista;

XON = numero de agdes ordinarias de emissdao da Companhia detidas pelo
acionista ou envolvidas no negdcio em questao na data de apuracgao;
XPNA = numero de Agodes Preferenciais Resgataveis Classe A de emissao
da Companhia detidas pelo acionista ou envolvidas no negécio em questéao
na data de apuragéo;

XPNB = numero de Acbes Preferenciais Classe B de emissdo da
Companhia detidas pelo acionista ou envolvidas no negdécio em questao na
data de apuracao;

TON = numero total de ag¢des ordinarias emitidas pela Companhia na data
de apuracao;

TPNA = numero total de Acbes Preferenciais Resgataveis Classe A emitidas
pela Companhia na data de apuracao; e

TPNB = numero total de Agbes Preferenciais Classe B emitidas pela
Companhia na data de apuracgao.

§11. Na proporgcao do numero de agdes que possuirem, os acionistas terdo direito de
preferéncia para a subscricdo do aumento de capital da Companhia, na forma do artigo
171 da Lei das S.A. e observado o prazo fixado pela Assembleia Geral, n&o inferior a
30 (trinta) dias.

§12. Na hipotese de retirada de acionistas, o montante a ser pago pela Companhia,
a titulo de reembolso pelas ag¢des detidas pelos acionistas que tenham exercido direito
de retirada, nos casos autorizados pela Lei das S.A., devera corresponder ao valor
econdmico de tais acdes, a ser apurado de acordo com o procedimento de avaliacao
aceito pela Lei das S.A., sempre que tal valor for inferior ao valor patrimonial contabil
apurado de acordo com o artigo 45 da Lei das S.A.

Artigo 6°. A Companhia fica autorizada a aumentar o seu capital social, por
deliberagcdo do Conselho de Administracdo e independentemente de reforma
estatutaria, até que o capital social da Companhia seja dividido em até 3.000.000.000
(trés bilhdes) de agdes de quaisquer espécies ou classes.

§1°. Dentro do limite autorizado neste artigo, o Conselho de Administracédo fixara o
namero, espécie, preco e prazo de integralizagao e as demais condigdes para a emissao
de agbes, que, em se tratando de agdes preferenciais, podem ser aumentadas sem
guardar proporgdo com as demais classes de acgdes preferenciais existentes,
observado, em todo caso, que o numero de ag¢des preferenciais sem direito a voto ou
com restricdo no exercicio desse direito ndo podera ultrapassar 50% do total das agées
emitidas, conforme o art. 15, § 2° da Lei das S.A.

§2°. A critério do Conselho de Administracdo e observado o artigo 11 abaixo, sem
direito de preferéncia ou com redugao do prazo de que trata o § 4° do artigo 171 da Lei



das S.A,, podera ser realizada a emissao de acdes, debéntures conversiveis em agdes
ou bbnus de subscricao, cuja colocagao seja feita mediante venda em bolsa de valores
ou por subscri¢cao publica, ou ainda mediante permuta por acbes em oferta publica de
aquisicdo de controle, nos termos estabelecidos em lei, dentro do limite do capital
autorizado.

§3°. A Companhia podera, no limite do capital autorizado e de acordo com plano
aprovado pela Assembleia Geral de acionistas, outorgar op¢ao de compra de acbes a
seus diretores e empregados ou a individuos que prestem servigcos &8 Companhia ou a
sociedades sob o seu controle.

CAPITULO III. DAS ASSEMBLEIAS GERAIS

Artigo 7°. A Assembleia Geral reunir-se-a ordinariamente uma vez por ano, nos
quatro meses seguintes ao término do ano social, e, extraordinariamente sempre que
houver necessidade.

Artigo 8°. Ressalvadas as excecoes previstas em lei, a Assembleia Geral somente
podera ser instalada (i) em 12 convocagdo, com a presenca dos acionistas que
representem, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) do capital social com direito a
voto; e (ii) em 22 convocagao, instalar-se-4 com qualquer niumero.

§1°. Os acionistas poderao ser representados na Assembleia Geral por procurador
constituido ha menos de 1 (um) ano, que seja acionista, administrador da Companhia
ou advogado, devidamente constituido por instrumento de procuragéo.

§2°. As deliberagdes da Assembleia Geral, ressalvadas as excegdes previstas em
lei, serdo tomadas por maioria absoluta de votos dos acionistas presentes, nédo se
computando os votos em branco.

§3°. Dos trabalhos e deliberagdes da Assembleia Geral sera lavrada, em livro
proprio, ata assinada pelos membros da mesa e pelos acionistas presentes. Para
validade da ata é suficiente a assinatura de quantos bastem para constituir a maioria
necessaria para as deliberagdes tomadas na Assembleia Geral.

§4°. Nenhum acionista ou Grupo de Acionistas (conforme definicdo adiante)
detentores de acgbes ordinarias, brasileiro ou estrangeiro, publico ou privado, podera
exercer seu direito de voto em numero superior a 10% (dez por cento) da quantidade
total de agbes ordinarias em circulagdo da Companhia, independentemente de sua
participagao no capital social. Essa disposigéo nao se aplica para fins da verificagdo do
quérum de deliberacao para a matéria prevista no artigo 37, §11° deste Estatuto Social.

Artigo 9°. A Assembleia Geral sera convocada pelo Presidente do Conselho de
Administracao ou, nos casos previstos em lei, por acionistas ou pelo Conselho Fiscal,
quando instalado, e sera presidida pelo Presidente do Conselho de Administragao ou,



na sua auséncia ou impedimento, por qualquer membro do Conselho de Administragao
ou, ainda, na auséncia destes, por qualquer diretor da Companhia presente, escolhido
por maioria de votos dos presentes. Ao Presidente da Assembleia Geral cabera a
escolha de um secretario.

Paragrafo Unico. Sera dispensada convocagdo para aquelas assembleias as quais
comparecerem todos os acionistas.

Artigo 10. Os anuncios de convocacéao, publicados na forma e nos termos da lei,
conterao, além do local, data e hora da Assembleia, a ordem do dia explicitada e, no
caso de reforma do estatuto social da Companhia, a indicacdo da matéria.

Paragrafo Unico. A convocagdo da Assembleia Geral sera feita nos termos do Artigo
9°, observado o prazo de antecedéncia de 21 (vinte e um) dias para 12 convocacéao e
de 8 (oito) dias para 22 convocagao, observado, ainda, o disposto na regulamentacao
da CVM que dispbe sobre informagdes, pedidos de procuragao, participagao e votagao
a distancia em assembleias gerais.

Artigo 11. Compete a Assembleia Geral, além de outras atribui¢gdes que Ihe sejam
conferidas por lei, observados os quoruns previstos neste Estatuto Social e na legislagao
aplicavel:

(a) tomar as contas dos administradores relativas ao ultimo exercicio social,

(b) examinar, discutir e votar as demonstra¢des financeiras, instruidas com
parecer do Conselho Fiscal quando instalado e outros documentos, nos
termos da regulamentagao aplicavel,

(c) eleger e destituir os membros do Conselho de Administragao;

(d) fixar a remuneracdo global anual dos membros do Conselho de
Administracdo e da Diretoria, assim como a dos membros do Conselho

Fiscal, se instalado;

(e) deliberar, de acordo com proposta apresentada pela administracéo, sobre a
destinagdo do lucro liquido do exercicio e a distribuicdo de dividendos;

() reformar o Estatuto Social, observado o disposto no §8° do Artigo 5° deste
Estatuto e no §11 do Artigo 37;

(9) deliberar sobre fusao, cisao, transformagao, incorporacao, ou incorporagao
de agdes envolvendo a Companhia;

(h) deliberar sobre amortizagdo, desdobramento ou grupamento de agdes ou
quaisquer valores mobiliarios de emissdo da Companhia;



(i) deliberar sobre a recuperacao judicial ou extrajudicial da Companhia ou
requerimento de sua faléncia;

)] deliberar sobre a dissolugao ou liquidagdo da Companhia, ou cessacao do
seu estado de liquidagido, bem como eleger o liquidante e o Conselho Fiscal
que devera atuar no periodo de liquidagao; e

(k) deliberar sobre qualquer matéria que Ihe seja submetida pelo Conselho de
Administragéo.

CAPITULO IV. DAS ASSEMBLEIAS ESPECIAIS

Artigo 12. Nos termos do §8° do Artigo 5° deste Estatuto Social, a aprovacao da
Matéria Especial em Assembleia Geral dependera de prévia aprovacao por parte dos
acionistas detentores de Acbes Preferenciais Classe B, reunidos em assembleia
especial (“Assembleia Especial”).

Artigo 13. As disposi¢des previstas no Capitulo Ill deste Estatuto Social, em relagao
a convocacgao, presidéncia e indicacdo de secretarios, bem como as regras de
representacao previstas no §1° do Artigo 8° em relagdo as Assembleias Gerais aplicam-
se também as Assembleias Especiais.

Artigo 14. A Assembleia Especial sera instalada, em primeira convocag¢do, com a
presenga de acionistas que representem, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das
Acoes Preferenciais Classe B e, em segunda convocacio, com a presencga de acionistas
representando qualquer numero de Acbes Preferenciais Classe B. As deliberacdes
serdo tomadas por maioria de votos dos acionistas presentes, se quérum de votagao
diverso nao for exigido pela Lei das S.A.

CAPITULO V.DA ADMINISTRAGAO

Artigo 15. A Companhia sera administrada pelo Conselho de Administracao e pela
Diretoria.

Paragrafo Unico. Os cargos de Presidente do Conselho de Administragdo e de Diretor
Presidente ndo poderao ser acumulados pela mesma pessoa.

Artigo 16.  As reunides do Conselho de Administragéo serdo instaladas, em primeira
convocacgao, com a presencga da maioria de seus membros e, em segunda convocagao,
com qualquer numero.

§1°. Independentemente das formalidades previstas neste Estatuto Social, sera
dispensada a convocagéo prévia e considerada regular a reunido do Conselho de
Administragédo em que estiverem presentes todos os seus membros.



§2°. As reunides do Conselho de Administracao poderao ser realizadas de modo
parcial ou exclusivamente digital, por meio de videoconferéncia, audioconferéncia ou
qualquer outro sistema eletrénico que permita: (i) o registro de presenca e dos
respectivos votos; (i) a manifestacdo e o acesso simultdneo a documentos
apresentados durante a reunido e que nao tenham sido disponibilizados anteriormente;
e (iii) a possibilidade de comunicagéo entre os presentes, sendo facultada a gravacao
pela Companhia.

§3°. O Conselho de Administragcao deliberara pelo voto da maioria dos presentes.

Artigo 17. O Conselho de Administracdo sera composto de, no minimo, 3 (trés) e,
no maximo, 7 (sete) membros, acionistas da Companhia ou nao, residentes no Brasil ou
nao, eleitos e destituiveis pela Assembleia Geral, com mandato unificado de 2 (dois)
anos, considerando-se cada ano como o periodo compreendido entre 2 (duas)
Assembleias Gerais Ordinarias. Salvo renlncia, todos os conselheiros deverao
permanecer em exercicio até a investidura de seus sucessores, podendo ser reeleitos.

Paragrafo Unico. No caso de vacancia do cargo de membro do Conselho de
Administragdo, o substituto sera nomeado pelos conselheiros remanescentes, que
exercera interinamente o mandato até a data da préxima Assembleia Geral a ser
realizada, a qual elegera novo membro (que podera ser o membro temporariamente
eleito pelo Conselho de Administragdo), que exercera o mandato pelo periodo
remanescente até o término do mandato unificado. Para os fins deste paragrafo,
ocorrera a vacancia com a destituicao, morte, rentncia, impedimento comprovado ou
invalidez.

Artigo 18. O Conselho de Administragao tera 1 (um) Presidente eleito pelo Conselho
de Administragao.

Paragrafo Unico. As reunides do Conselho de Administragdo serdo presididas pelo
Presidente do Conselho de Administragao e secretariadas por quem ele indicar. No caso
de auséncia temporaria do Presidente do Conselho de Administracao, as reunides serao
presididas pelo Vice-Presidente do Conselho de Administragdo ou por qualquer
Conselheiro escolhido pela maioria dos votos dos demais membros do Conselho de
Administragao.

Artigo 19. O Conselho de Administragdo podera instituir Comités, integrados por
pessoas por ele designadas dentre os membros da administragcao e/ou outras pessoas
que nao fagam parte da administracdo da Companhia, para assessora-lo no
desempenho de suas atividades. O escopo, composicdo e funcionamento de cada
Comité serao definidos pelo Conselho de Administracdo na deliberagdo que aprovar sua
criagao.

Artigo 20. Compete ao Conselho de Administragao, além de outras atribuicdes que



Ihe sejam cometidas por lei:

(a)
(b)

(c)

(d)

(e)
(f)

9

(h)

(i)

()

(k)

()

fixar a orientagcéo geral dos negécios da Companhia;

eleger e destituir os Diretores, definir suas atribuicdes e fixar sua remuneracao
individual, dentro do limite global da remuneragcdo da administragdo aprovado
pela Assembleia Geral;

fixar o montante da remuneragao individual dos conselheiros, dentro do limite
global da remuneragao da administragao aprovado pela Assembleia Geral;

fiscalizar a gestdo dos Diretores, examinar a qualquer tempo os livros e papéis
da Companhia e solicitar informagdes sobre contratos celebrados ou em vias de
celebragao e de quaisquer outros atos;

apresentar a Assembleia Geral proposta de reforma do Estatuto Social;

apresentar a Assembleia Geral proposta de dissolugao, fusdo, cisao,
incorporacdo da Companhia e de incorporacao, pela Companhia, de outras
sociedades;

apresentar a Assembleia Geral proposta de constituicdo, dissolugdo ou
liquidagao de subsidiarias;

autorizar a emissao de agdes da Companhia, nos limites autorizados no Artigo
6° deste Estatuto Social, fixando o numero, o prego, o prazo de integralizagédo e
as condig¢des de emissao das acoes;

dentro do limite do capital autorizado, conforme previsto no Artigo 6° deste
Estatuto Social, (i) deliberar a emissdo de bdnus de subscri¢ao e de debéntures
conversiveis; e (ii) aprovar aumento do capital social mediante a capitalizagéo
de lucros ou reservas, com ou sem bonificagdo em agoes;

deliberar sobre a negociagdo com ag¢des de emissdo da Companhia (e.g.,
negociagdes envolvendo exercicios de op¢des de compra e venda de acoes,
derivativos, etc.) para cancelamento, permanéncia em tesouraria, ou alienagao,
observados os dispositivos legais pertinentes;

outorgar opgcao de compra de acbes e agdes restritas a administradores e
empregados da Companhia ou de suas sociedades controladas, sem direito de
preferéncia aos acionistas, nos termos dos planos aprovados em Assembleia
Geral;

deliberar sobre o resgate ou a converséo das Agbes Preferenciais Resgataveis
Classe A;



(m)declarar dividendos intermediarios, a conta de lucros acumulados ou de reservas
de lucros existentes no ultimo balango anual, semestral, trimestral ou mensal;

(n) deliberar sobre emissdo de agdes ou de quaisquer valores mobilidrios
conversiveis em acdes pela Companhia, definicho do respectivo preco de
emissdo e da quantidade de agdes, observado o disposto no Artigo 6° deste
Estatuto Social, ou outros valores mobiliarios, conforme o caso; e

(o) estabelecer, anualmente, os limites de endividamento da Companhia e, se
necessario, a emissao de valores mobiliarios representativos de divida acima
desse limite.

Artigo 21. A Diretoria sera constituida de no minimo 2 (dois) e no maximo 8 (oito)
diretores, acionistas ou nao, residentes ou ndo no Pais, eleitos pelo Conselho de
Administracdo, sendo 1 (um) Diretor Presidente, 1 (um) Diretor Financeiro, 1 (um)
Diretor de Relagbes com Investidores e até 5 (cinco) Diretores sem designagao
especifica, sendo permitida a cumulagao de cargos.

Artigo 22. Os Diretores terao prazo de mandato unificado de 2 (dois) anos, admitida
a reeleicdo. Salvo em caso de renuncia, todos os diretores deverao permanecer em
exercicio até a investidura de seus sucessores.

Artigo 23. Ocorrendo a vaga de um dos cargos da Diretoria, cabera ao Diretor
Presidente indicar, dentre os demais Diretores, a quem competira acumular as funcoes
correspondentes ao cargo vago, até a eleicao do substituto pelo Conselho de
Administragao.

§1°.  Ocorrendo a vaga do cargo de Diretor Presidente, cabera aos demais Diretores
indicarem, em conjunto, a quem competira acumular as fungdes correspondentes ao
cargo vago, até a eleicao do substituto pelo Conselho de Administragao.

§2°. O diretor eleito nos termos deste artigo exercera as suas fungdes pelo prazo
remanescente do mandato do Diretor que houver sido substituido.

Artigo 24. Nas auséncias ou impedimentos temporarios de qualquer diretor, o
Diretor Presidente indicara um substituto, entre os demais Diretores, para servir durante
a auséncia ou impedimento. O substituto do diretor exercera todas as fungdes e tera os
poderes, direitos e deveres do diretor substituido.

Artigo 25. Compete a Diretoria a administracdo dos negdcios sociais em geral e a
pratica, para tanto, de todos os atos necessarios ou convenientes, ressalvados aqueles
para o0s quais seja, por lei ou pelo presente Estatuto, atribuida a competéncia a
Assembleia Geral ou ao Conselho de Administracdo. Seus poderes incluem, mas nao
estdo limitados a, entre outros, os suficientes para:



(a) zelar pela observancia da lei e deste Estatuto;

(b) zelar pelo cumprimento das deliberagdes tomadas nas assembleias gerais e
nas suas proprias reunioes;

(c) administrar, gerir e superintender os negdcios sociais;

(d) emitir e aprovar instrugbes e regulamentos internos que julgar uteis ou
necessarios;

(e) distribuir, entre seus membros, as funcbes da administracao da Companhia; e

(f) deliberar sobre emissao quaisquer valores mobiliarios representativos de divida,
nao conversiveis em acgdes, pela Companhia, definicdo do respectivo prego de
emissao e demais caracteristicas, observado o limite anual de endividamento,
conforme inciso “0” do Artigo 20 acima.

§1°. Compete ao Diretor Presidente: (i) coordenar, administrar, dirigir e
supervisionar todos os negdcios e operagdes da Companhia; (ii) coordenar as atividades
dos demais Diretores da Companhia; (iii) aprovar a estrutura organizacional da
Companhia; (iv) dirigir as relagdes institucionais da Companhia; (v) desempenhar as
outras atribuicdes que lhe forem, de tempos em tempos, determinadas pelo Conselho
de Administracao; e (viii) seja em conjunto ou isoladamente, praticar os atos normais de
gestdo da Companhia.

§2°. Compete ao Diretor Financeiro: (i) executar as atividades de analise,
acompanhamento e avaliagdo do desempenho financeiro da Companhia, conforme
orientacdo da Assembleia Geral e do Conselho de Administracdo e da execucio do
plano de negdcios; (ii) fornecer informagdes relativas ao desempenho da Companhia
periodicamente a Assembleia Geral e ao Conselho de Administracao; (iii) coordenar os
trabalhos de preparagdo das demonstragbes financeiras e o relatério anual da
administracdo da Companhia, bem como a sua apresentagao aos auditores externos,
Conselho de Administracdo e Conselho Fiscal, se em funcionamento; e (iv) seja em
conjunto ou isoladamente, praticar os atos normais de gestdo da Companhia

§3°. Compete ao Diretor de Relagdes com Investidores, dentre outras atribuicdes
que lhe venham a ser estabelecidas: (i) representar a Companhia, privativamente,
perante a CVM, acionistas, investidores, bolsas de valores e demais 6rgaos
relacionados as atividades desenvolvidas no mercado de capitais; (ii) planejar,
coordenar e orientar o relacionamento e a comunicacido entre a Companhia e seus
investidores, a CVM e as entidades onde os valores mobiliarios da Companhia sejam
admitidos a negociacéo; (iii) propor diretrizes e normas para as relacbes com o0s
investidores da Companbhia; (iv) observar as exigéncias estabelecidas pela legislagao
do mercado de capitais em vigor e divulgar ao mercado as informacdes relevantes sobre



a Companhia e seus negocios, na forma requerida em lei; (v) guardar os livros
societarios e zelar pela regularidade dos assentamentos neles feitos; (vi) supervisionar
0s servigos realizados pela instituicdo financeira depositaria das acdes relativas ao
quadro acionario, tais como, sem se limitar, 0 pagamento de dividendos e bonificagdes,
compra, venda e transferéncia de ag¢des; (vii) zelar pelo cumprimento e execucao das
regras de governancga corporativa e das disposicdes estatutarias e legais relacionadas
ao mercado de valores mobiliarios; e (viii) seja em conjunto ou isoladamente, praticar
os atos normais de gestdo da Companhia.

§4°. A representacao da Companhia, em Juizo e fora dele, ativa ou passivamente,
perante terceiros, quaisquer reparticdes publicas ou autoridades federais, estaduais ou
municipais, bem como autarquias, sociedades de economia mista e entidades
paraestatais compete (i) ao Diretor Presidente, isoladamente, ou (ii) a um procurador
por ele constituido, que tera os poderes definidos no instrumento de mandato, desde
que o mandato autorize a representagao isolada, ou (iii) dois Diretores em conjunto.

Artigo 26. As procuragdes serao sempre outorgadas em nome da Companhia pelo
Diretor Presidente, devendo especificar os poderes conferidos e, com excecio daquelas
para fins judiciais, terdo um periodo de validade limitado ao maximo de um ano.

Artigo 27. Sao expressamente vedados, sendo nulos e inoperantes com relagao a
Companhia, os atos de qualquer Diretor ou procurador, que impliguem a assuncao de
obrigagdes pela Companhia estranhas ao objeto social, tais como a concessao de
fiangas, avais, endossos ou quaisquer garantias em favor de terceiros, salvo quando
expressamente autorizados pelo Conselho de Administragao.

CAPITULO VI. DO CONSELHO FISCAL

Artigo 28. O Conselho Fiscal da Companhia, que sera integrado por 3 (trés)
membros efetivos e igual niUmero de suplentes, funcionara em carater nao permanente
e sera composto, instalado e remunerado em conformidade com a legislagdo em vigor.

§1°. Os membros do Conselho Fiscal, pessoas naturais, residentes no pais,
legalmente qualificados, serao eleitos pela Assembleia Geral que deliberar a instalagao
do 6rgao, a pedido de acionistas que preencham os requisitos estipulados no paragrafo
2° do Artigo 161 da Lei das S.A., com mandato até a primeira Assembleia Geral
Ordinaria que se realizar apds a eleigao.

§2°. Os membros do Conselho Fiscal somente fardo jus a remuneracao que lhe for
fixada pela Assembleia Geral, durante o periodo em que o 6rgéo funcionar e estiverem
no efetivo exercicio das fungdes, observado o paragrafo 3° do Artigo 162 da Lei das S.A.

§3°. O Conselho Fiscal, quando instalado, tera as atribuicdes previstas em lei,
sendo indelegaveis as fungdes de seus membros.



CAPITULO VIL. DO EXERCICIO SOCIAL, DO BALANGO E DO LUCRO

Artigo 29. O exercicio social tera inicio em 1° de janeiro e terminara em 31 de
dezembro de cada ano.

Artigo 30. Ao fim de cada exercicio, serdo elaboradas as demonstragbes
financeiras, observadas as disposi¢des legais vigentes.

Artigo 31. O lucro liquido apurado em cada exercicio, apos as dedugdes legais, tera
a destinacao que for determinada pela Assembleia Geral, ouvido o Conselho Fiscal, se
em funcionamento.

Artigo 32. Ao fim de cada exercicio social, a administracdo apresentara a
Assembleia Geral, para aprovagao, proposta sobre a destinacao total do lucro liquido
do exercicio, observado que necessariamente 5% (cinco por cento) do lucro liquido do
exercicio sera destinado a constituicdo de reserva legal, que ndo excedera de 20%
(vinte por cento) do capital social.

Artigo 33. Do saldo restante, e observado o disposto no Paragrafo Unico abaixo, a
Companhia distribuirda como dividendo obrigatério, em cada exercicio social, 0,001%
(um milésimo de um por cento) do lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos do
Artigo 202 da Lei das S.A.

Paragrafo Unico. As demonstragdes financeiras apresentardo a proposta da
administracao de destinacado do lucro liquido, no pressuposto de sua aprovacao pela
Assembleia Geral Ordinaria.

Artigo 34. A Companhia, por deliberagdo do Conselho de Administragcdo, podera
levantar balanco periddicos e declarar dividendos a conta de lucro apurado nesses
balancos. O Conselho de Administracdo podera declarar dividendos intermediarios, a
conta de lucros acumulados ou de reservas de lucros existentes no ultimo balanco
anual, semestral, trimestral ou mensal.

CAPITULO VIII. DA LIQUIDAGAO DA COMPANHIA
Artigo 35. A Companhia entrara em liquidagao nos casos legais, competindo a
Assembleia Geral estabelecer a forma de liquidagdo e nomear o liquidante e o Conselho

Fiscal que devera funcionar no periodo de liquidagéo.

Artigo 36. Nos casos omissos ou duvidosos aplicar-se-ao as disposi¢cdes legais
vigentes.

CAPITULO IX. OPA POR ATINGIMENTO DE PARTICIPAGAO RELEVANTE

Artigo 37. O acionista ou Grupo de Acionistas que, direta ou indiretamente, vier a



se tornar titular de agdes ordinarias ou Outros Direitos de Natureza Societaria que, em
conjunto, ultrapassem 25% (vinte e cinco por cento) das agdes ordinarias de emisséo
da Companhia (“Participacdo Relevante”) e que ndo retorne a patamar inferior a
Participacao Relevante em até 15 (quinze) dias (“Novo Acionista Relevante”) devera, no
prazo maximo de 15 (quinze) dias a contar da do evento que resultou na titularidade de
acdes ou Outros Direitos de Natureza Societaria em quantidade igual ou superior a
Participacdo Relevante, realizar uma oferta publica para a aquisicdo da totalidade das
demais acgbes ordinarias de emissdo da Companhia nos termos deste Artigo (“OPA por
Atingimento de Participacéo Relevante”).

§1°. Caso haja acionistas ou Grupo de Acionistas em 30 de setembro de 2025 que
tenham, direta ou indiretamente, Participacdo Relevante na Companhia, esses nao
estaréo obrigados a langar uma OPA por Atingimento de Participagdo Relevante, desde
que nao aumentem a sua posi¢ao no capital social da Companhia.

§2°. Para fins de verificagcdo do atingimento, de forma indireta, de Participagao
Relevante, devera ser computada a titularidade de todas as a¢des ordinarias ou Outros
Direitos de Natureza Societaria detidos por todo e qualquer acionista controlador ou
Grupo de Acionistas controlador, direta ou indiretamente, até o beneficiario final pessoa
natural do Novo Acionista Relevante.

§3°. A OPA por Atingimento de Participagdo Relevante devera ser: (i) dirigida
indistintamente a todos os acionistas da Companhia detentores de agdes ordinarias; (ii)
efetivada em leildo a ser realizado na B3; (iii) langada pelo preco determinado de acordo
com o previsto no §5° deste Artigo 37 e liquidada a vista, em moeda corrente nacional;
e (iv) instruida com o laudo de avaliagdao da Companhia, elaborado de acordo com os
critérios elencados nas regras da CVM especificas sobre ofertas publicas de aquisi¢ao
de agdes, observando-se os critérios estabelecidos no §5° deste Artigo 37 para fixagéo
do preco minimo da oferta.

§4°. Sem prejuizo do cumprimento das obrigagbes previstas na regulamentacao
aplicavel, imediatamente apds adquirir ou tornar-se titular de ac¢bes ordinarias de
emissdo da Companhia ou Outros Direitos de Natureza Societaria em quantidade igual
ou superior a Participagdo Relevante, o Novo Acionista Relevante devera encaminhar
uma comunicacao ao Diretor de Relagbes com Investidores da Companhia contendo:
(a) informacgdes sobre quaisquer Outros Direitos de Natureza Societaria que possua; (b)
informacdes sobre a obrigagdo de efetivar a OPA por Atingimento de Participagao
Relevante; e (c) informagdes sobre o preco de aquisigcdo por agédo objeto da OPA por
Atingimento de Participacdo Relevante que o Novo Acionista Relevante se propde a
pagar, observado o §5° deste Artigo 37 (“Preco OPA”).

§5°. O Preco OPA néo podera ser inferior ao resultado obtido de acordo com a
aplicagao da seguinte férmula:

Preco OPA = Valor da Agao + Prémio, onde:



“Valor por Acéo” corresponde a maior cotagcao das respectivas agdes nos ultimos 90
(noventa) dias que antecedem a oferta, atualizada pela taxa do Sistema Especial de
Liquidacao e Custédia — SELIC; e

“Prémio” corresponde a 35% (trinta e cinco por cento) do Valor da Agéao.

§6°. Os calculos referidos no paragrafo anterior deverao ser efetuados com 5 (cinco)
casas decimais, devendo o preco final da agcdo ser expresso com 2 (duas) casas
decimais, observando-se a seguinte regra de arredondamento: (i) sera feito da ultima
casa decimal para a anterior; (ii) havendo um numero de casas decimais maior do que
5 (cinco), o arredondamento sera feito da 52 (quinta) casa decimal para a anterior; (iii)
sera excluido o algarismo da ultima casa decimal ou da 52 (quinta) casa decimal
(conforme o caso), se igual ou menor do que 5 (cinco) (inclusive o zero); e (iv) caso o
algarismo da ultima casa decimal ou da 52 (quinta) casa decimal (conforme o caso), for
maior do que 5 (cinco), sera aumentado em uma unidade o algarismo da casa decimal
anterior.

§7°. Na hipétese de o Novo Acionista Relevante ndo cumprir as obrigacbes
impostas por este Estatuto Social, inclusive no que concerne ao atendimento dos prazos
para efetivar a OPA por Atingimento de Participagdo Relevante, o referido Novo
Acionista Relevante tera seus direitos suspensos, cessando a suspensdo tdo logo
cumprida a obrigacao.

§8°. A realizacdo da oferta publica de aquisicdo de acbes mencionada no caput
deste Artigo nao excluira a possibilidade de outro acionista da Companhia formular uma
oferta publica concorrente, nos termos da regulamentacgao aplicavel.

§9°. Para fins do caput deste Estatuto Social, os seguintes termos iniciados em
letras maiusculas terdo os seguintes significados:

“Grupo de Acionistas” significa o grupo de pessoas: (i) vinculadas por contratos ou
acordos de qualquer natureza, inclusive acordos de acionistas, orais ou escritos, seja
diretamente ou por meio de sociedades controladas, controladoras ou sob controle
comum; ou (ii) entre as quais haja relagao de controle; ou (iii) sob controle comum; ou
(iv) agindo em conjunto; ou (v) que atuem representando um interesse comum. Incluem-
se dentre os exemplos de pessoas representando um interesse comum: (a) uma pessoa
titular, direta ou indiretamente, de participagéo societaria igual ou superior a 10% (dez
por cento) do capital social da outra pessoa; e (b) 2 (duas) ou mais pessoas que tenham
um investidor em comum que seja titular, direta ou indiretamente, de participagao
societaria igual ou superior a 10% (dez por cento) do capital de cada uma das 2 (duas)
ou mais pessoas em questdo. Quaisquer joint-ventures, fundos ou clubes de
investimento, fundagdes, associagoes, trusts, condominios, cooperativas, carteiras de
titulos, universalidades de direitos, ou quaisquer outras formas de organizagdo ou
empreendimento, constituidos no Brasil ou no exterior, serdo considerados parte de um




mesmo Grupo de Acionistas, sempre que 2 (duas) ou mais entre tais entidades: (x)
forem administradas ou geridas pela mesma pessoa juridica ou por partes relacionadas
a uma mesma pessoa juridica; ou (y) tenham em comum a maioria de seus
administradores, gestores ou comités de investimento (que orientem as decisdes
tomadas pelos gestores e/ou administradores), sendo certo que no caso de fundos de
investimentos com administrador, gestores ou comités de investimento (que orientem
as decisdes tomadas pelos gestores e/ou administradores) em comum, somente serdo
considerados como integrantes de um Grupo de Acionistas aqueles cuja decisao sobre
0 exercicio de votos em assembleias gerais, nos termos dos respectivos regulamentos,
for de responsabilidade do administrador (que oriente as decisbes tomadas pelos
gestores e/ou administradores), em carater discricionario.

“Outros Direitos de Natureza Societaria” significa (i) usufruto sobre as agdes de emissao
da Companbhia; (ii) quaisquer opc¢bes ou direitos de compra, subscricao ou permuta, a
qualquer titulo, que possam resultar na aquisicdo de agdes de emissao da Companhia;
(iii) quaisquer derivativos referenciados em agdes de emissdo da Companhia que
prevejam a possibilidade de liquidagao ndo exclusivamente financeira; ou (iv) quaisquer
outros direitos que assegurem, de forma permanente ou temporaria, direitos politicos ou
patrimoniais de acionista sobre acbdes de emissao da Companhia. Observa-se que (a)
as acOes diretamente detidas e aquelas referenciadas por instrumentos financeiros
derivativos de liquidagao fisica serdao consideradas em conjunto para fins da verificagao
do percentual referido no caput deste artigo e (b) a quantidade de agdes referenciadas
em instrumentos derivativos que confiram exposicdo econbmica as agdes nao pode ser
compensada com a quantidade de agdes referenciadas em instrumentos derivativos que
produzam efeitos econdmicos inversos.

§10°. O Novo Acionista Relevante devera atender a eventuais solicitagbes ou
exigéncias da CVM e da B3, se aplicavel, dentro dos prazos prescritos na
regulamentagao aplicavel.

§11°. Alteragcbes aos dispositivos desse Capitulo IX dependerao da aprovagao de
acionistas representando ao menos a maioria do capital social votante total da
Companhia, reunidos em Assembleia Geral.

CAPITULO X. DISPOSIGOES GERAIS

Artigo 38. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de S&o Paulo para
dirimir qualquer disputa ou controvérsia que possa vir a surgir entre a Companhia, seus
acionistas, Diretores, membros do Conselho de Administracido e membros do Conselho
Fiscal, relacionada ou oriunda, em especial, da aplicagdo, validade, eficacia,
interpretacao, violacao e seus efeitos, das disposigdes contidas na Lei das S.A. e neste
Estatuto Social.

Artigo 39. A Companhia se compromete a indenizar (‘Indenizacdo”) seus
administradores, estatutarios ou ndo, bem como seus herdeiros, sucessores ou



cessionarios (“Agentes”), qualquer valor pelo qual o Agente seja ou venha a se tornar
legalmente obrigado a pagar em razédo de qualquer reclamagdo ou reivindicagéo
apresentada contra ele ou ela em decorréncia de qualquer ato, omissao, negligéncia ou
violagdo de dever, incluindo qualquer erro, declaragdo incorreta ou declaragao
enganosa, real ou alegada (“Incidente”), cometido ou sofrido no exercicio de suas
funcdes, desde que tal Incidente seja indenizavel de acordo com as orientacdes
constantes da Orientacdo CVM n° 38, de 25 de setembro de 2018 (“Parecer CVM n°
38”), nos termos deste Artigo 39 (“Incidente Indenizavel”).

§1°. Nao serdo passiveis de indenizagcédo pela Companhia os atos praticados pelos
Agentes elencados abaixo, além de outros que constarem dos acordos de indenidade a
serem celebrados entre a Companhia e os Beneficiarios, nos termos deste Artigo 39:

(a) fora do escopo das fungdes societarias do reclamante;
(b) com ma-fé, dolo, culpa grave ou fraude; ou

(c) em busca de interesses pessoais ou interesses de terceiros, em detrimento dos
melhores interesses da Companhia.

§2°. As excludentes dispostas no paragrafo acima devem obrigatoriamente estar
previstas no acordo de indenidade celebrado entre a Companhia e Agente e, uma vez
que o Agente solicite algum desembolso por parte da Companhia, a aferigdo sobre sua
incidéncia no caso concreto devera ocorrer anteriormente a qualquer decisdo sobre um
Incidente Indenizavel.

§3°. Caso seja condenado, por decisao judicial, arbitral ou administrativa transitada
em julgado ou da qual ndo caiba mais recurso, em virtude de atos praticados (i) fora do
escopo das fungdes societarias do reclamante; (i) com ma-fé, dolo, culpa grave ou
fraude; ou (iii) em busca de interesses pessoais ou interesses de terceiros, em
detrimento dos melhores interesses da Companhia, o Agente devera ressarcir a
Companhia de todos os custos e despesas incorridos com a assisténcia juridica, nos
termos da legislagdo em vigor.

§4°. As condicbes e as limitagdes da indenizagdo objeto do presente artigo serao
determinadas em contrato de indenidade, cujo modelo padrao devera ser aprovado pelo
Conselho de Administragao, sem prejuizo da contratagdo de seguro especifico para
acobertura de riscos de gestdo.

k%%



ANEXO lIl - INFORMAGOES RELATIVAS AO EXERCIO DAS OPGOES DE
COMPRA VINTEUM

ANEXO J A RESOLUCAO CVM N° 81, DE 29 DE MARCO DE 2022
Negociagéo de Ag¢bes de Propria Emisséo

1. Justificar pormenorizadamente o objetivo e os efeitos econdmicos esperados
da operacgao;

A Oranje S.A. — Educacéo e Investimentos celebrou os Contratos Vinteum, por meio dos
quais lhe foram outorgadas as Op¢des de Compra Vinteum, posteriormente sucedidas
pela Companhia em razao da Incorporacéo. Referidas opgcdes conferem a Companhia
o direito de recomprar A¢des Preferenciais Resgataveis Classe A, sendo relevante
mecanismo de gestéo de capital e de geragao de liquidez.

O efeito esperado ¢é o fortalecimento da gestdo de capital e da liquidez da Companhia,
com consequente aumento do valor patrimonial de cada investidor mesmo em um
cenario de diluicdo da base acionaria.

2. Informar as quantidades de agdes (i) em circulagdo e (ii) j4 mantidas em
tesouraria;

Na presente data, a Companhia possui (i) 134.244.720 (cento e trinta e quatro milhdes,
duzentas e quarenta e quatro mil, setecentas e vinte) acdes ordinarias em circulagao;
(ii) 82.200 (oitenta e duas mil e duzentas) a¢des ordinarias mantidas em tesouraria, (iii)
150.304.000 (cento e cinquenta milhdes, trezentas e quatro mil) Agbes Preferenciais
Resgatéaveis Classe A em circulacao; e (iv) 31.500 (trinta e uma mil e quinhentas) Agdes
Preferenciais Resgataveis Classe A mantidas em tesouraria.

3. Informar a quantidade de agdes que poderao ser adquiridas ou alienadas;

A Companhia podera recomprar até 150.304.000 (cento e cinquenta milhdes, trezentas
e quatro mil) Agbes Preferenciais Resgataveis Classe A, ficando a execugao
condicionada a aprovagéao pelo Conselho de Administragao, bem como a existéncia de
recursos disponiveis na data de cada operagao e ao limite de acdes a serem mantidas
em tesouraria nos termos e condi¢cdes da Resolugao CVM n° 77/22.

4. Descrever as principais caracteristicas dos instrumentos derivativos que a



companbhia vier a utilizar, se houver;

A Companhia podera utilizar instrumentos derivativos consistentes em opc¢des de
compra de agdes ordinarias mantidas em tesouraria (“Opcdes de Compra”), as quais
serao negociadas em mercados organizados administrados pela B3.

As principais caracteristicas dessas Op¢des de Compra sao:

(i) trata-se de contratos derivativos que conferem ao titular o direito, mas nao a
obrigacdo, de adquirir agdes ordinarias da Companhia a um preco de exercicio
previamente estabelecido;

(i) a Companhia, se na condicao de langadora das Opg¢des de Compra, fara jus ao
recebimento do prémio de op¢des na data de sua negociagao, reforgcando sua liquidez
imediata;

(iii) em caso de exercicio das Opgdes de Compra, a liquidacdo ocorrera mediante a
alienagéo de agdes proprias mantidas em tesouraria, ndo havendo emissao de novas
acdes ordinarias;

(iv) as Opgdes de Compra somente poderao ser estruturadas em conformidade com os
limites regulatérios aplicaveis, de forma a assegurar a integridade do processo de
formacéao de precos e a equidade entre os acionistas; e

(v) a utilizacdo das Opgdes de Compra observara integralmente a legislagédo e a
regulamentacao aplicaveis da CVM e da B3.

5. Descrever, se houver, eventuais acordos ou orientagcées de voto existentes
entre a companhia e a contraparte das operagdes;

A Vinteum Technology Inc., sociedade constituida e existente de acordo com as leis de
British Virgin Islands, com sede em Palm Grove House, Road Town, Tortola, 3° andar,
GV 1110, llhas Virgens Britanicas, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.072.494/0001-04
(“Vinteum”), contraparte da operagao, é parte de acordo de acionistas da Companhia
(na qualidade de sucessora universal por incorporagao da Oranje S.A. Educagéo e
Investimento) celebrado em 23 de junho de 2025, que regula, entre outros, as restricdes
a transferéncia de acdes de emissao Companhia, incluindo as Ag¢des Preferenciais
Resgataveis Classe A detidas pela Vinteum, e a oneracdo e constricdo involuntaria
sobre as Agoes Preferenciais Resgataveis Classe A. O acordo de acionistas ndo contém
disposicdes relativas a acordo de voto.



6. Na hipétese de operagoes cursadas fora de mercados organizados de valores
mobiliarios, informar:

a. o pre¢o maximo (minimo) pelo qual as acoes serao adquiridas (alienadas); e
b. se for o caso, as razdées que justificam a realizagao da operagao a pregos mais
de 10% (dez por cento) superiores, no caso de aquisi¢ao, ou mais de 10% (dez por
cento) inferiores, no caso de alienacdao, a média da cotacdao, ponderada pelo
volume, nos 10 (dez) pregoes anteriores;

A Companhia é parte, na qualidade de outorgada, dos Contratos Vinteum.

O Primeiro Contrato Vinteum foi celebrado entre a Companhia (na qualidade de
sucessora universal por incorporagdo da Oranje S.A. - Educacao e Investimento) e a
Vinteum em 20 de junho de 2025, conforme aditado em 1° de outubro de 2025, e possui
os seguintes termos e condigdes:

(i) Numero de Acbes Objeto da Opcao. 20.000.000 (vinte milhées) de Agdes

Preferenciais Resgataveis Classe A;
(i) Prazo de Exercicio. 100 anos a contar de 20 de junho de 2025;
(iii) Exercicio Parcial. A opcao de compra podera ser exercida pela Companhia

sucessivas vezes, cada vez em relagdo a uma parcela das a¢des objeto da
opcao, até que contemple a totalidade das acoes;

(iv) Preco de Exercicio. A opgdo de compra possui prego fixo de R$ 0,0275 (dois
centavos, setenta e cinco décimos de milésimo de real) por agao objeto da

opgao de compra;

(v) Fechamento. A efetiva cessé&o e transferéncia das acdes, em decorréncia do
exercicio da opgao de compra devera ocorrer em até 5 cinco dias uteis
contados da data em que a notificacido de exercicio da opcdo de compra
tenha sido entregue.

O Segundo Contrato Vinteum foi celebrado entre a Companhia (na qualidade de
sucessora universal por incorporagao da Oranje S.A. - Educacao e Investimento) e a
Vinteum em 12 de setembro de 2025, conforme aditado em 1° de outubro de 2025, e
possui 0s seguintes termos e condigdes:

(vi) Numero de Acdes Objeto da Opcao. 130.304.000 (cento e trinta milhdes,

trezentas e quatro mil) de A¢des Preferenciais Resgataveis Classe A;
(i) Prazo de Exercicio. 100 anos a contar de 12 de setembro de 2025;
(i) Exercicio Parcial. A opgao de compra podera ser exercida pela Companhia

sucessivas vezes, cada vez em relagdo a uma parcela das ac¢des objeto da
opg¢ao, até que contemple a totalidade das agoes;

(iii) Preco de Exercicio. A opgdo de compra possui prego fixo de R$ 0,0275 (dois
centavos, setenta e cinco décimos de milésimo de real) por agao objeto da

opcgao de compra;



(iv) Fechamento. A efetiva cessé&o e transferéncia das agdes, em decorréncia do
exercicio da opgao de compra devera ocorrer em até 5 cinco dias uteis
contados da data em que a notificagdo de exercicio da opgdo de compra
tenha sido entregue.

7. Informar, se houver, os impactos que a negociagao tera sobre a composicao do
controle acionario ou da estrutura administrativa da sociedade;

A Companhia nao estima impactos da recompra de A¢des Preferenciais Resgataveis
Classe A na composigao acionaria ou na estrutura administrativa da Companhia.

8. Identificar as contrapartes, se conhecidas, e, em se tratando de parte
relacionada a companhia, tal como definida pelas regras contabeis que tratam
desse assunto, fornecer ainda as informagoes exigidas pelo art. 9° da Resolucao
CVM n° 81, de 29 de margo de 2022;

A contraparte dos Contratos Vinteum é a Vinteum, um centro de pesquisa e
desenvolvimento em Bitcoin, sem fins lucrativos, dedicado a apoiar desenvolvedores de
Bitcoin no Brasil e em toda América Latina. A Vinteum nao é uma parte relacionada.

9. Indicar a destinagao dos recursos auferidos, se for o caso;

Os recursos liquidos obtidos com a eventual alienagao de acbes ordinarias mantidas em
tesouraria apds a respectiva conversao das Agdes Preferenciais Resgataveis Classe A
serdao prioritariamente destinados a aquisicido de Bitcoin ou instrumentos financeiros
referenciados em Bitcoin, para composi¢do e manutengao do ativo de reserva de longo
prazo da Companhia.

10. Indicar o prazo maximo para a liquidacao das operagdes autorizadas;

O prazo para a liquidagao das recompras de Agbes Preferenciais Resgataveis Classe A
observara os termos e condicdes estabelecidos nos Contratos Vinteum.

11. Identificar instituicoes que atuarao como intermediarias, se houver;

As recompras de Acdes Preferenciais Resgataveis Classe A ndo contardo com
intermediacgao.

12. Especificar os recursos disponiveis a serem utilizados, na forma do art. 8°, §



1°, da Resolugdo CVM n° 77, de 29 de margo de 2022; e

De acordo com as informagdes financeiras mais recentes da Companhia, referentes ao
trimestre findo em 30 de junho de 2025, a Companhia possui recursos disponiveis nas
contas de reserva de capital e de lucros acumulados, bem como o montante do resultado
ja realizado do exercicio social em andamento, segregadas as destinagdes as reservas,
totalizando o valor de R$ 30.210.810,11 (trinta milhdes, duzentos e dez mil, oitocentos
e dez reais e onze centavos).

13. Especificar as razoes pelas quais os membros do conselho de administragao
se sentem confortaveis de que a recompra de agdes nao prejudicara o
cumprimento das obrigagdoes assumidas com credores nem o pagamento de
dividendos obrigatoérios, fixos ou minimos.

O conselho de administracdo da Companhia entende que a execucao deste plano nao
prejudicara o cumprimento de obrigagdes assumidas com credores, nem o pagamento
de dividendos obrigatérios, tendo em vista que o montante financeiro a ser
potencialmente utilizado pela Companhia devera observar os montantes contabilizados
em seu ativo circulante e levara em consideragao a expectativa de geragao de caixa da
Companhia para o exercicio corrente e futuro.





